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คําย่อ ชืÉอเตม็ 

บริษัทฯ หรือ UAC  บริษัท ยเูอซี โกลบอล จํากดั (มหาชน) 

กลุม่บริษทัฯ บริษัท ยเูอซี โกลบอล จํากดั (มหาชน) บริษัทย่อย และบริษัทร่วมของบริษัทฯ 

APC บริษัท แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากดั 

UAC – APC หรือ บริษทัย่อยฯ บริษัท ยูเอซี แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมิคัลส์ จํากดั ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัท  

ยเูอซ ีโกลบอล จํากดั (มหาชน) ทีÉจะจดัตั Êงขึ Êนใหม่ เพืÉอซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ

บริษัท แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากดั 

ผู้ถอืหุ้นรายใหญข่อง APC นายบรรจง ภทัรเธียรไชย และนายสโุชติ  สวสัดรัิกษ์ 

พรสยาม บริษัท พรสยามคอนซลัแทนท์ แอนด์ เซอร์วิส จํากดั 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระ หรือ IFA  บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากดั  

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ  ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

สาํนักงาน ก.ล.ต. สาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 

ประกาศได้มาและจําหน่ายไป ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ. 20/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการ

ทีÉมีน ัยสําคัญทีÉเข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ และประกาศของ

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉ อง การเปิดเผยข้อมูลและการ

ปฏิบติัการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลง

วนัทีÉ 29 ตลุาคม 2547 และทีÉแก้ไขเพิÉมเติม  
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16 กมุภาพนัธ์ 2558 

 

เรียน ท่านผู้ถือหุ้น 

บริษัท ยูเอซ ีโกลบอล จํากดั (มหาชน) 

 

เรืÉอง ความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระเกีÉยวกบัรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ 

 

ด้วยทีÉประชมุคณะกรรมการของบริษัท ยเูอซี โกลบอล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “UAC”) ครั ÊงทีÉ 1/2558 เมืÉอ

วนัทีÉ 16 มกราคม 2558 ได้มีมตใินเรืÉองสาํคญั ดงันี Ê 

1. มีมตเิห็นชอบให้เสนอทีÉประชมุผู้ถือหุ้นอนมุัตใิห้บริษัทย่อยของบริษัทฯ ทีÉจะจดัตั Êงขึ Êนใหม่และถือหุ้นโดยบริษัทฯ 

ร้อยละ 99.99 ซื Êอและรับโอนกจิการทั Êงหมด (Entire Business Transfer : EBT) ของบริษัท แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ 

แอนด์ เคมิคอล จํากดั (“APC”) มีราคาซื Êอขายรวมทั Êงสิ Êนไม่เกนิ 730 ล้านบาท โดย APC จะขายและโอนกิจการ

ทั Êงหมด รวมทั Êงสนิทรัพย์ หนี Êสนิ สญัญาอืÉนๆ ลกูจ้าง ใบอนญุาต และสทิธิตา่งๆ ทีÉเกีÉยวข้องกบัการประกอบธุรกจิ

ของ APC รวมถึงสทิธิประโยชน์ทั ÊงหมดทีÉมีในสนิทรัพย์ดังกล่าว ภายใต้กระบวนการโอนกิจการทั Êงหมด โดย

บริษัทย่อยฯ จะชําระคา่ตอบแทนตามราคาซื Êอขายดงักลา่วให้แก ่APC เป็นเงินสดทั Êงจํานวน 

2. มีมตอินุมตัิการจดัตั Êงบริษัท ยเูอซี แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคลัส ์จํากดั (“UAC – APC” หรือ “บริษัทยอ่ยฯ”) 

เป็นบริษัทย่อยตามประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย์ เพืÉอเข้าซื Êอและรับโอนกจิการทั Êงหมดของ APC โดยมีทุน

จดทะเบียน 50 ล้านบาท บริษัทฯ ถือหุ้ นร้อยละ 99.99 โดยมอบอํานาจให้ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารหรือ

กรรมการผู้จัดการเป็นผู้มีอาํนาจในการดาํเนินการใดๆ ทีÉจําเป็นและ/หรือในส่วนทีÉเกีÉยวข้องกับการดําเนินการ

จดัตั Êงบริษัทย่อยต่อไปได้ทุกประการ ซึÉงรวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการแต่งตั Êงกรรมการบริษัทย่อยดังกล่าว การ

ติดต่อ จดัทําหรือสง่มอบเอกสารต่างๆ ทีÉจาํเป็นหรือเกีÉยวข้องกบัการจดัตั Êงบริษัทย่อยฯ 

3. มีมตอินุมตัิให้บริษัทย่อยฯ ทําสญัญาโอนกจิการทั Êงหมด (ในฐานะผู้ ซื Êอหรือผู้ รับโอน) กับ APC (ในฐานะผู้ขาย

หรือผู้ โอน) โดยสญัญาดงักลา่วมีเงืÉอนไขบังคบักอ่นบางประการตามทีÉระบุในสญัญา ซึÉงรวมถงึเงืÉอนไขทีÉบริษัทฯ 

จะต้องได้รับอนุมตัิจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ก่อนเข้าทํารายการ 

 

การให้ UAC – APC ซึÉงเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ทีÉจะจัดตั Êงขึ Êนใหม่ เป็นผู้ ซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดจาก APC 

ดงักลา่วข้างต้น เข้าข่ายเป็นการซื Êอหรือได้มาซึÉงกิจการของบริษัทอืÉน ตามมาตรา 107 แห่งพระราชบัญญตับิริษัทมหาชนจํากดั 

พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉมีการแก้ไขเพิÉมเติม) รวมทั Êง ถอืเป็นรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ 

ทจ. 20/2551 เรืÉอง หลกัเกณฑ์ในการทํารายการทีÉมีนัยสาํคญัทีÉเข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสนิทรัพย์ และประกาศ

ของคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉอง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการ

ได้มาหรือจําหน่ายไปซึÉงสนิทรัพย์ พ.ศ. 2547 ลงวนัทีÉ 29 ตลุาคม 2547 และทีÉแก้ไขเพิÉมเติม (“ประกาศได้มาและจําหน่ายไป”) มี

ขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑ์กาํไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 95.17 คํานวณจากกําไรสทุธิย้อนหลงั 12 เดือน จนถึงวนัทีÉ 30 กนัยายน 

2557 เข้าขา่ยเป็นรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ประเภททีÉ 1 ภายใต้ประกาศได้มาและจําหน่ายไป ซึÉงมีขนาดรายการมากกว่าร้อย

ละ 50.00 แตน้่อยกวา่ร้อยละ 100.00 
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ทั Êงนี Ê เมืÉอพิจารณาขนาดรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์อืÉนๆ ทีÉเกิดขึ Êนในระยะเวลา 6 เดือนทีÉผ่านมา ได้แก่ (1) โครงการเดิน

ท่อก๊าซโรงงานผลติผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม (Petroleum Production Project : PPP) (2) โครงการลงทุนโรงงานผลิตเชื Êอเพลงิไม้

อดัเม็ด (Wood Pallet) และ (3) โครงการลงทุนผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ทีÉติดตั Êงบนหลงัคา (Solar PV Rooftop) ซึÉงมี

ขนาดรายการตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน รวมเท่ากบัร้อยละ 7.67
1
 ของสนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย กบั

รายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ซึÉงทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัทในครั Êงนี Êอนุมัติ ได้แก่ (1) การจัดตั Êงบริษัทย่อยแห่งใหม่ ซึÉงได้แก่ 

UAC – APC และ (2) การซื Êอและรับโอนกิจการของ APC จะมีขนาดรายการตามเกณฑ์มลูคา่รวมของสิÉงตอบแทนเท่ากบัร้อย

ละ 53.59 ของสนิทรัพย์รวม ดงันั Êน ขนาดรายการสงูสดุยงัคงเป็นเกณฑ์กําไรสทุธิทีÉเท่ากบัร้อยละ 95.17 

 

ดงันั Êน บริษัทฯ มีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศการทํารายการดงักลา่วของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรัพย์ฯ  และต้องขอ

อนมุัติการเข้าทํารายการจากทีÉประชมุผู้ถือหุ้น โดยต้องได้รับคะแนนเสยีงอนุมตัิไม่ตํÉากว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของ

ผู้ถือหุ้นทีÉมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับสว่นของผู้ ถือหุ้นทีÉมีส่วนได้เสีย รวมทั Êงบริษัทฯ ต้องจดัให้มีทีÉ

ปรึกษาทางการเงินอิสระเพืÉอให้ความเห็นเกีÉยวกบัความสมเหตสุมผลของรายการ และความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของ

รายการตอ่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพืÉอประกอบการพิจารณาอนุมติัการทํารายการ  

 

              ทีÉประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1/2558 เมืÉอวนัทีÉ 16 มกราคม 2558  ได้มีมตอินมุัตแิตง่ตั Êงให้บริษัท เจด ีพาร์ท

เนอร์ จํากัด (“ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ” หรือ “IFA”) ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินทีÉได้รับความเห็นชอบจากสาํนักงาน

คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (“สาํนักงาน ก.ล.ต.”) และเป็นอิสระจากบริษัทฯ เป็นทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระในการให้ความเห็นเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของราคาและเงืÉอนไขการเข้าทํารายการต่อผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ 

ประกอบการพจิารณาอนุมตัิการทํารายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ของบริษัทฯ ในครั Êงนี Ê    

 

รายงานของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี Ê จัดทําขึ Êนจากข้อมูลทีÉได้จากการสมัภาษณ์และเอกสารทีÉได้รับจาก

บริษัทฯ APC และข้อมูลทีÉเผยแพร่ต่อสาธารณชนทัÉวไป นอกจากนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงสภาวะเศรษฐกิจ 

ณ ปัจจุบัน ในการพิจารณาเพืÉอให้ความเห็นในการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ดังนั Êน หากข้อมูลทีÉใ ช้ในการศึกษานี Êมีการ

เปลีÉยนแปลงไปอย่างมีนัยสําคัญในอนาคต อาจส่งผลให้ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเปลีÉยนแปลงตามไปด้วย ซึÉง

ข้อมูลทีÉใช้ในการจดัทํารายงานฉบบันี Ê เชน่ 

 มติคณะกรรมการของบริษัทฯ ทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการ  

 สารสนเทศการเข้าทํารายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ของบริษัทฯ 

 แบบแสดงรายการข้อมูล (แบบ 56-1) และรายงานประจาํปี 2556 ของบริษัทฯ  

 งบการเงินของบริษัทฯ ทีÉผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 

ธันวาคม 2554 – 2556 และงบการเงินฉบบัสอบทานงวด 9 เดอืน สิ ÊนสดุวนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 

 งบการเงินของ APC ทีÉผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชีได้รับอนุญาตของกิจการ สําหรับปีสิ ÊนสดุวันทีÉ 31 

ธันวาคม 2554 – 2556 และงบการเงินภายในสาํหรับปี สิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 

                                                        
1 (1) โครงการเดินท่อก๊าซโรงงานผลิตผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม (Petroleum Production Project : PPP) มลูค่า 63 ล้านบาท ขนาดรายการร้อย

ละ 3.57  (2) โครงการลงทุนโรงงานผลิตเชื Êอเพลิงไม้อัดเม็ด (Wood Pallet) มูลค่า 35 ล้านบาท ขนาดรายการร้อยละ 2.06 และ (3) 
โครงการลงทุนผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยที์Éติดตั Êงบนหลงัคา (Solar PV Rooftop) มูลคา่ 34.50 ล้านบาท ขนาดรายการร้อยละ 
2.04 
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 สญัญาทีÉเกีÉยวข้องกบัการทํารายการ 

 ข้อมูลจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารและเจ้าหน้าทีÉของบริษทัฯ และ  APC 

 ข้อมูลและเอกสารทีÉได้รับจากบริษทัฯ และ APC 

 รายงานประเมินมลูคา่สนิทรัพย์ของ APC ซึÉงจดัทําโดยบริษัทผู้ประเมินราคาอสิระ  

 

นอกจากนี Ê การจดัทําความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยู่ภายใต้สมมตฐิาน ดงันี Ê  

 ข้อมูลและเอกสารทั Êงหมด ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับจากบริษัทฯ และ APC รวมถึงข้อมูลทีÉได้จากการ

สมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ และ APC มีความครบถ้วน ถูกต้อง เป็นจริง และความเห็นทีÉแสดงไว้สามารถ

เชืÉอถอืได้และใกล้เคียงกบัสภาพความจริง ณ ปัจจบุนั 

 ไม่มีเหตุการณ์ใดทีÉได้เกิดขึ Êน หรือกําลงัจะเกิด หรือมีความเป็นไปได้ว่าจะเกิด ทีÉอาจจะส่งผลกระทบอย่างมี

นยัสาํคญัต่อผลประกอบการและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ และ APC 

 สญัญาทางธุรกิจต่างๆ เกีÉยวกบัการดําเนินงานของบริษัทฯ และ APC ทีÉทํากบัคูส่ญัญายังคงถกูต้องตามกฎหมาย 

มีผลบงัคบัใช้และผลผกูพนัตามสญัญา และไม่มีการเปลีÉยนแปลงเงืÉอนไข เพิกถอน หรือยกเลกิ 

 

 ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระได้จดัทํารายงานความเห็นเกีÉยวกบัการเข้าทํารายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ของบริษทัฯ ณ 

วนัทีÉ 19 มกราคม 2558 และขอรับรองว่าได้ทําหน้าทีÉศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูลต่างๆ ดังทีÉได้กล่าวมาข้างต้น ตามมาตรฐาน

วิชาชีพ และได้ให้เหตผุลบนพื Êนฐานของข้อมูลและการวิเคราะห์อย่างเทีÉยงธรรม โดยคํานึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหุ้นรายยอ่ยของ

บริษัทฯ เป็นสาํคญั อยา่งไรก็ด ีความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงอยู่บนสมมติฐานว่าข้อมูลและเอกสารทีÉได้รับจาก

บริษัทฯ และ APC รวมถึงจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ และ APC ตลอดจนข้อมูลทีÉเปิดเผยต่อสาธารณชน และ

ข้อมูลอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง เป็นข้อมูลทีÉถ ูกต้องและเป็นความจริงในขณะทีÉทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจัดทํารายงานความเห็น

นี Ê  ดงันั Êน หากข้อมลูดงักลา่วข้างต้นไม่ถกูต้อง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือไม่ครบถ้วน และ/หรือมีการเปลีÉยนแปลงอย่างมี

นยัสาํคญัในอนาคต อาจสง่ผลกระทบต่อความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นในครั Êงนี Ê ด้วยเหตนีุ Êที É

ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นในอนาคตจากปัจจัยดังกลา่วได้ อีก

ทั Êงความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระในครั Êงนี Ê มีวตัถปุระสงค์เพืÉอให้ความเห็นแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อการเข้าทํารายการ

ดงัรายละเอียดข้างต้นเท่านั Êน โดยการตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุัตสิาํหรับการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê อยู่ในดลุพินิจของผู้ถือ

หุ้นของบริษัทฯ เป็นสาํคญั ซึÉงผู้ถอืหุ้นควรจะศึกษาข้อมูลและพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจัยความเสีÉยง ข้อจํากดั และ

ความเห็นในประเดน็พจิารณาต่างๆ ทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการดงักลา่วทีÉแนบมาพร้อมกบัหนงัสอืเชิญประชมุผู้ถือหุ้ นใน

ครั Êงนี Êด้วยความรอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพืÉอพิจารณาอนมุัตกิารเข้าทํารายการดังกล่าวได้อย่างเหมาะสม ทั Êงนี Ê การให้

ความเห็นนี Êมิได้เป็นการรับรองผลสาํเร็จของการเข้าทํารายการต่างๆ รวมถงึผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êน และทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระไม่ต้องรับผดิชอบตอ่ผลกระทบใดๆ ทีÉอาจเกดิขึ Êนจากการเข้าทํารายการดงักลา่ว ไม่วา่โดยทางตรงหรือทางอ้อม 
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  ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ของบริษัทฯ โดยมี

รายละเอียด ดงันี Ê 

 

บทสรุปสําหรับผู้บริหาร 

 

 ทีÉประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1/2558 เมืÉอวนัทีÉ 16 มกราคม 2558 มีมติเห็นชอบให้จดัตั Êงบริษัทยอ่ยแห่ง

ใหม่ อนัได้แก ่UAC – APC ด้วยทนุจดทะเบียน 50 ล้านบาท และถอืหุ้นโดยบริษัทฯ ร้อยละ 99.99 เพืÉอซื Êอและรับโอนกิจการ

ทั Êงหมดของ APC ซึÉงเป็นกจิการทีÉประกอบธุรกิจผลติและจําหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ทีÉใช้

ในอตุสาหกรรมต่างๆ  รวมทั Êงสนิทรัพย์ หนี Êสนิ สญัญาอืÉนๆ ลกูจ้าง ใบอนญุาต และสทิธิตา่งๆ ทีÉเกีÉยวข้องกบัการประกอบธุรกจิ

ของ APC รวมถึงสทิธิประโยชน์ทั ÊงหมดทีÉมีในสนิทรัพย์ดังกล่าว ภายใต้กระบวนการโอนกิจการทั Êงหมด (Entire Business 

Transfer) โดยมีราคาซื Êอขายรวมทั Êงสิ Êนไม่เกิน 730 ล้านบาท และภายหลงัการโอนกิจการทั Êงหมด UAC – APC จะดําเนิน

กิจการต่อจาก APC ขณะทีÉ APC จะจดทะเบียนเลกิกิจการ และชําระบัญชีเพืÉอเลกิกิจการตอ่ไป  

 

 กิจการของ APC ทีÉ UAC – APC จะซื Êอและรับโอนจาก APC ในการเข้าทํารายการครั Êงนี Ê ประกอบด้วย กิจการทั Êงหมด

ของ APC รวมถึงสนิทรัพย์ หนี Êสนิ สญัญาอืÉนๆ ลกูจ้าง ใบอนุญาต และสทิธิต่างๆ ทีÉเ กีÉยวข้องกบัการประกอบธุรกิจของ APC 

รวมถึงสทิธิประโยชน์ทั ÊงหมดทีÉมีในสนิทรัพย์ดงักลา่ว ซึÉงรายการสาํคญัมีรายละเอียดดงันี Ê 

    สนิทรัพย์ ประกอบด้วย สนิทรัพย์ถาวร สนิทรัพย์หมนุเวยีน และสนิทรัพย์อืÉนทั Êงหมดของ APC ทีÉนํามาใช้ประโยชน์

ในการดาํเนินกิจการ ทั Êงนี Ê ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2557 APC มีสินทรัพย์รวม 374.99 ล้านบาท แบ่งเป็นสินทรัพย์

หมุนเวยีนจํานวน 294.27 ล้านบาท (ซึÉงรายการสําคญัประกอบด้วย เงินสดและรายการเท่าเทียบเงินสดจํานวน       

108.78 ล้านบาท ลกูหนี Êการค้า 88.49 ล้านบาท สินค้าคงเหลอื 95.47 ล้านบาท) และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน อนั

ได้แก่ ทีÉดนิ อาคารและอปุกรณ์จํานวน 80.71 ล้านบาท รายละเอียดสนิทรัพย์ของ APC ตามงบการเงิน ปรากฏใน

ข้อ 1.1.3 (2) จ) ของรายงานฉบับนี Ê ขณะทีÉรายละเอยีดทีÉดนิ อาคารและอปุกรณ์ของ APC ปรากฏในเอกสารแนบ 2 

ของรายงานฉบับนี Ê 

   หนี Êสนิ ประกอบด้วย หนี Êสนิทั Êงหมดของ APC ตามทีÉระบุไว้ในงบการเงิน ทั Êงนี Ê ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2557 ตามงบ

การเงิน APC มีหนี Êสนิรวม 93.55 ล้านบาท รายละเอยีดหนี Êสนิของ APC ตามงบการเงิน ปรากฏในข้อ 1.1.3 (2) จ) 

ของรายงานฉบับนี Ê 

    สิทธิและภาระหน้าทีÉตามสญัญาอืÉนๆ อันได้แก่ สญัญาทั ÊงหมดทีÉ APC เข้าผูกพนัในการประกอบกิจการหรือ

เกีÉยวเนืÉองกบักิจการ เช่น สญัญาว่าจ้าง สญัญารับจ้าง คําส ัÉงซื Êอขายสินค้าและบริการ ซึÉงยังคงมีผลอยู่ และการ

ปฏิบติัตามสญัญาดงักลา่วยงัไม่เสร็จสิ Êน หรือยงัคงดําเนินต่อไป รวมทั Êงกรมธรรม์ประกนัภัยทีÉเกีÉยวข้องกบักิจการ

ของ APC  

    พนักงานทั Êงหมดของ APC ทีÉมีอยูก่่อนวนัโอนกิจการ โดย ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 APC มีพนกังาน 71 คน 

    สตูรการผลติสาํหรับการผลติลาเท็กซ์อีมลัชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ทกุสตูร รวมถึงเอกสารวิธีการผลิต และขั Êนตอน

การผลติอยา่งละเอยีด 

    ฐานข้อมูลลกูค้าและผู้จดัหาวตัถดุิบการผลติ (Supplier)  

    ใบอนุญาตตา่งๆ เช่น ใบอนญุาตประกอบกิจการโรงงาน บัตรสง่เสริมการลงทนุ เป็นต้น 
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ภายหลงัการเข้าทํารายการโครงสร้างการถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ จะเป็นดงันี Ê 

 

แผนภาพทีÉ  1 โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษทัฯ ภายหลังการเข้าทํารายการ 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

การให้ UAC – APC ซึÉงเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ทีÉจะจัดตั Êงขึ Êนใหม่ เป็นผู้ ซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดจาก APC 

ดงักลา่วข้างต้น เข้าข่ายเป็นการซื Êอหรือได้มาซึÉงกิจการของบริษัทอืÉน ตามมาตรา 107 แห่งพระราชบัญญตับิริษัทมหาชนจํากดั 

พ.ศ. 2535 (รวมทั ÊงทีÉมีการแก้ไขเพิÉมเติม) รวมทั Êง ถอืเป็นรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ตามประกาศได้มาและจําหน่ายไป  โดยมี

ขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑ์กาํไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 95.17 คํานวณจากกาํไรสทุธิย้อนหลงั 12 เดือน จนถึงวนัทีÉ 30 กนัยายน 

2557 ทั Êงนี Ê เมืÉอพิจารณาขนาดรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์อืÉนๆ ทีÉเกดิขึ Êนในระยะเวลา 6 เดือนทีÉผ่านมา ได้แก่ (1) โครงการเดินท่อ

ก๊าซโรงงานผลิตผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม (Petroleum Production Project : PPP) (2) โครงการลงทุนโรงงานผลิตเชื Êอเพลงิไม้

อดัเม็ด (Wood Pallet) และ (3) โครงการลงทุนผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ทีÉติดตั Êงบนหลงัคา (Solar PV Rooftop) ซึÉงมี

ขนาดรายการตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน รวมเท่ากบัร้อยละ 7.67 ของสนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย กับ

รายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ซึÉงทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัทในครั Êงนี Êอนุมัติ ได้แก่ (1) การจัดตั Êงบริษัทย่อยแห่งใหม่ ซึÉงได้แก่ 

UAC – APC และ (2) การซื Êอและรับโอนกิจการของ APC จะมีขนาดรายการตามเกณฑ์มลูคา่รวมของสิÉงตอบแทนเท่ากบัร้อย

ละ 53.59 ดงันั Êน ขนาดรายการสงูสดุยงัคงเป็นเกณฑ์กําไรสทุธิทีÉเท่ากับร้อยละ 95.17 เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์

ประเภททีÉ 1 ภายใต้ประกาศได้มาและจาํหน่ายไป ซึÉงมีขนาดรายการมากกวา่ร้อยละ 50.00 แตน้่อยกว่าร้อยละ 100.00 ดังนั Êน 

บริษัทฯ จึงมีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศการทํารายการดงักลา่วของบริษัทฯ ตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ  และต้องขออนมุัติการเข้า

ทํารายการจากทีÉประชมุผู้ถือหุ้น โดยต้องได้รับคะแนนเสยีงอนมุัตไิม่ตํÉากว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของผู้ถือหุ้นทีÉมา

ประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับสว่นของผู้ถือหุ้นทีÉมีสว่นได้เสีย รวมทั Êงบริษัทฯ ต้องจดัให้มีทีÉปรึกษาทางการ

เงินอสิระเพืÉอให้ความเห็นเกีÉยวกบัความสมเหตสุมผลของรายการ และความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของรายการต่อผู้ถือ

หุ้นของบริษัทฯ  
 

หมายเหตุ * APC จะจดทะเบียนเลิกกิจการ และชําระบญัชีภายหลังการโอนกิจการทั Êงหมดให้กับ UAC – APC แล้วเสร็จ

บจก.ยูเอซี 
ไฮโดรเท็ค 

บจก.ยูเอซี 
แอนด์ 
ทีพีที 

เอ็นเนอร์ยีÉ 

บจก.ยูเอซี 
เอ็นเนอร์ยีÉ 

บจก.ยูเอซี 
ทีพีที 

เพลเลทส์ 

บจก.ยูเอซี 
แอ็ดวานซ์ 

โพลิเมอร์ แอนด์ 
เคมิคัลส์ 

บจก.โซล่า 
เอ็นเนอร์จี รูฟ 

พาวเวอร์ 

บจก.เซบก๊ิาซ 
ยูเอซี 

บจก.บาง
จากไบโอ

ฟูเอล 

บจก. แอ็ดวานซ์ โพลิ
เมอร์ แอนด์ 
เคมิคอล* 

โอนกิจการ
ทั Êงหมด

ชําระเงินสดไม่เกิน 
730 ล้านบาท

30% 50.01%50.01% 100%

99.99%

99.99%

98.80% 49%

บมจ. ยูเอซี โกลบอล
นําเข้าและจําหน่ายเคมีภัณฑ์
ลงทุนโครงการด้านพลังงาน
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จากการวิเคราะห์ของทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระเกีÉยวกบัความสมเหตุสมผลของรายการ รวมถึงความเป็นธรรมของ

ราคาและเงืÉอนไขของการซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ APC  ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระมีความเห็นว่า การเข้าทํารายการ

ดงักลา่วมีความเหมาะสม เนืÉองจาก 

1. เป็นการลงทนุในกิจการทีÉมีศกัยภาพและความพร้อมในการดําเนินธุรกิจทั Êงด้านสนิทรัพย์ บุคลากร และฐาน

ลกูค้า ประกอบกบัผลการดําเนินงานของ APC ในช่วงทีÉผ่านมามีเสถียรภาพด้านรายได้และมีผลกําไรอย่าง

ต่อเนืÉอง ขณะทีÉไม่มีหนี Êสนิจากการกู้ ยืม ดงันั Êน การซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ APC จะช่วยสนับสนุนให้ 

UAC – APC  สามารถเริÉมต้นธุรกจิการเป็นผู้ผลติและจําหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์

โพลเิมอร์ทีÉใช้ในกลุม่อตุสาหกรรมได้รวดเร็วเมืÉอเทียบกบัการเริÉมธรุกิจด้วยตนเอง และเพิÉมโอกาสให้กลุม่บริษัทฯ 

ได้รับผลตอบแทนทีÉดจีากการดําเนินธุรกิจดังกล่าวของ UAC – APC ในอนาคต (กรณีผลการดําเนินงานของ 

UAC – APC ภายหลงัการรับโอนกิจการจาก APC เป็นไปตามแผนงานทีÉวางไว้) 

2. เป็นการสร้างธรุกิจใหม่เพืÉอเพิÉมแหลง่รายได้ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต อีกทั Êงการขยายธุรกจิของกลุม่บริษัทฯ ใน

ธุรกจิผลติและจาํหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ในครั Êงนี Ê จะช่วยเพิÉมสดัส่วน

รายได้จากการขายผลติภัณฑ์ในกลุม่อตุสาหกรรม เพืÉอให้โครงสร้างรายได้ของกลุ่มบริษัทฯ ในอนาคตมีความ

สมดลุเพิÉมขึ Êนกว่าในปัจจบุนัทีÉมีสดัสว่นรายได้จากการขายผลติภณัฑ์ในกลุม่ธรุกิจพลงังานและปิโตรเลยีมร้อยละ 

71.02 ของรายได้จากการขายและให้บริการ ขณะทีÉมีรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ในกลุ่มอุตสาหกรรมร้อยละ 

16.34 ของรายได้จากการขายและให้บริการ (อ้างอิงข้อมูลงวด 9 เดือนแรกของปี 2557) โดยผลิตภัณฑ์หลกัของ 

APC อนัได้แก่ ลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ ไม่ซํ Êาซ้อนกบัผลติภณัฑ์เคมีภณัฑ์ทีÉบริษัทฯ จัดจําหน่ายอยู่

ในปัจจบุัน 

3. การก้าวสู่การเป็นผู้ผลิตและจําหน่ายผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ์ด้วยตนเอง จากเดิมทีÉเป็นเพียงผู้ นําเข้าและจัด

จําหน่ายผลติภณัฑ์เคมีภัณฑ์เพียงอย่างเดียว เป็นแนวทางหนึÉงทีÉจะชว่ยลดผลกระทบทีÉอาจจะเกิดขึ Êนจากความ

เสีÉยงของการประกอบธุรกิจนําเข้าและจาํหน่ายผลติภัณฑ์เคมีภัณฑ์ตา่งๆ ทีÉอาจเกิดขึ Êนในอนาคต  เช่น การถูก

ยกเลกิสทิธิในการเป็นผู้นําเข้าและจําหน่ายผลติภณัฑ์เคมีภณัฑ์จากบริษัทเจ้าของเครืÉองหมายการค้าและ/หรือ

ผลติภณัฑ์ 

4. กลุม่บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์จากสนิทรัพย์ของ APC ทีÉรับโอนมา และ/หรือประสานความร่วมมือทางธุรกิจ

ระหว่างกัน เพืÉอเพิÉมศักยภาพในการดําเนินธุรกิจด้านเคมีภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในด้านต่างๆ เช่น การ

แลกเปลีÉยนฐานข้อมูลลกูค้า การใช้พื ÊนทีÉคลงัสนิค้าของ APC ทีÉยงัมิได้มีการใช้ประโยชน์อย่างเต็มทีÉในปัจจุบัน

เป็นทีÉตั Êงสายการผลติและคลงัเกบ็สนิค้าเพิÉมเติมสาํหรับผลติภัณฑ์เคมีภัณฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต 

5. ราคาในการเข้าซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ APC จํานวนไม่เกิน 730 ล้านบาท อยู่ในชว่งราคาทีÉเหมาะสม

ซึÉงประเมินโดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระด้วยวิธีมูลค่าปัจจบุันสทุธิของกระแสเงินสด ซึÉงเท่ากับ 700.32 – 

748.55 ล้านบาท (รายละเอียดการประเมินมูลค่ายตุิธรรมของ APC โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ ปรากฏใน

สว่นทีÉ 1 ข้อ 1.3.1 ของรายงานฉบับนี Ê)  

6. เงืÉอนไขการเข้าทํารายการตามสญัญาโอนกิจการ เป็นเงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดทีÉช่วยรักษาผลประโยชน์ของ 

UAC – APC ให้ได้มาซึÉงสนิทรัพย์ซึÉงมีสภาพเป็นไปตามทีÉท ั Êงสองฝ่ายตกลงกนัก่อนการเข้าทํารายการ  และช่วย

ให้ UAC – APC สามารถเข้าบริหารและดาํเนินธุรกิจผลิตและจําหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและ

ลาเท็กซ์โพลเิมอร์ทีÉรับโอนกจิการจาก APC ต่อไปได้อย่างราบรืÉนทันทีภายหลงัการเข้าทํารายการ รวมทั Êงเป็น
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เงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดทีÉอาจช่วยลดความเสีÉยงต่างๆ ทีÉอาจจะเกิดขึ Êนแก่บริษัทฯ จากการเข้าทํารายการ

ดงักลา่วได้ ซึÉงจะช่วยให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์จากการเข้าทํารายการครั Êงนี Êได้ตามวตัถุประสงค์ทีÉวางไว้ 

 

ดงันั Êน ผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าทํารายการครั Êงนี Ê อย่างไรก็ตาม การเข้าทํารายการดังกล่าวมีข้อด้อยและความ

เสีÉยง ทีÉผู้ถือหุ้นควรพิจารณาเพิÉมเติมเพืÉอประกอบการลงมติอนมุัตกิารเข้าทํารายการ ดงันี Ê 

1. การเข้าทํารายการดงักลา่ว อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ จากสาเหตดุงันี Ê 

 บริษัทฯ และบริษัทย่อยฯ จะมีภาระหนี Êสนิและภาระดอกเบี Êยจากเงินกู้ยืมสถาบันการเงินจํานวน 450 ล้าน

บาท เพืÉอใช้เป็นแหล่งเงินทุนในการเข้าทํารายการ ทั Êงนี Ê เมืÉอพิจารณาถึงเงินทุนจากทุนจดทะเบียนของ UAC 

– APC ในปัจจบุัน จํานวน 50 ล้านบาท และเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดทีÉจะได้มาจากการรับโอน

กิจการของ APC (ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 มีจํานวน 108.78 ล้านบาท) ประกอบกบักระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานของ UAC – APC ในอนาคตภายหลงัการเข้าทํารายการ ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระคาดว่าจะมี

จํานวนเพียงพอต่อการชําระดอกเบี Êยและชําระคืนเงนิกู้ยมืดงักลา่วได้ภายในกําหนดเวลา อกีทั Êง ผู้บริหารของ

บริษัทฯ คาดว่าการเข้าทํารายการในครั Êงนี Êจะไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคญัต่อสภาพคล่องและฐานะ

การเงินโดยรวมของบริษัทฯ ในอนาคต 

 ผลกระทบจากการบนัทึกคา่ความนยิม (Goodwill) ในกรณีทีÉราคาซื Êอขายมีมูลค่าสงูกว่ามูลค่ายุติธรรมของ

สนิทรัพย์และหนี Êสนิของ APC ณ วนัทําการซื Êอขาย (ซึÉงบริษัทฯ จะจัดให้มีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ

สนิทรัพย์และหนี Êสนิของ APC ณ วนัทําการซื Êอขาย) โดยหากภายหลงัการเข้าทํารายการ ผลการดําเนินงาน

ของ APC ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ อาจสง่ผลให้บริษัทฯ ต้องทําการประเมินการด้อยค่าของสนิทรัพย์

ค่าความนิยมดงักลา่วในภายหลงั ซึÉงจะมีผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทฯ โดยราคาซื Êอขายในครั Êงนี Êรวม

ทั Êงสิ Êนไม่เกิน 730 ล้านบาท ในขณะทีÉ ณ 30 กนัยายน 2557 งบการเงนิของ APC ภายหลงัการปรับปรุงด้วย

รายการตามการสอบทานเป็นกรณีพิเศษด้านบัญชีและภาษีอากรทีÉปรากฎในสารสนเทศในการเข้าทํา

รายการของบริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเท่ากบั 372.33 ล้านบาท (ยงัไม่รวมสว่นเพิÉมจากการประเมินมลูคา่ของ

สนิทรัพย์ 65.54 ล้านบาท) และมีหนี Êสนิรวม 102.50 ล้านบาท (รายละเอียดเพิÉมเติมปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 

1.2.2 ของรายงานฉบับนี Ê) 

2. เป็นการลงทนุในธุรกิจใหม่ทีÉกลุม่บริษัทฯ มีประสบการณ์ในการดําเนินธุรกิจทีÉจํากัด และอาจมีความเสีÉยงทีÉจะ

ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนไม่เป็นตามทีÉคาดการณ์ไว้ซึÉงอาจเกิดขึ Êนจากหลายสาเหตุ เช่น  การปรับตัว

เพิÉมขึ Êนของต้นทุนการผลิต การชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจโดยรวม ซึÉงจะส่งผลกระทบต่อการผลิตของ

ภาคอตุสาหกรรมประเภทต่างๆ  เป็นต้น อยา่งไรก็ด ีจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ พบว่า บริษัทฯ ได้

เตรียมสรรหาผู้บริหารทีÉมีความรู้ ความเชีÉยวชาญ และประสบการณ์ในการดําเนินธรุกิจผลติเคมีภณัฑ์ประเภทลา

เท็กซ์อีมลัชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์มากกว่า 35 ปี มาบริหารจดัการธุรกิจของ UAC – APC ภายหลงัการรับโอน

กิจการทั Êงหมดจาก APC ประกอบกบั UAC – APC จะว่าจ้างผู้บริหารและพนักงานของ APC มาเป็นทีÉปรึกษา

และ/หรือพนักงานของ UAC – APC ให้ดําเนินการต่อเนืÉอง ด้วยเหตนีุ Êผู้บริหารของบริษัทฯ คาดว่า UAC – APC 

จะสามารถดาํเนินธุรกจิดงักลา่วต่อไปได้ทนัทีและอยา่งต่อเนืÉองภายหลงัการเข้าทํารายการ 
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  ส่วนทีÉ 1  การขออนุมัตกิารซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดจากบริษัท แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมิคอล จาํกัด 
 

1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 
 

ทีÉประชุมคณะกรรมการของ บริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1/2558 เมืÉอวนัทีÉ 16 มกราคม 2558 มีมตเิห็นชอบให้จดัตั Êงบริษัทย่อยแห่งใหม่ อนั

ได้แก่ UAC – APC ด้วยทนุจดทะเบียน 50 ล้านบาท และถอืหุ้นโดยบริษัทฯ ร้อยละ 99.99 เพืÉอซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ 

APC ซึÉงเป็นกิจการทีÉประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ทีÉ ใช้ใน

อตุสาหกรรมต่างๆ  รวมทั Êงสนิทรัพย์ หนี Êสนิ สญัญาอืÉนๆ ลกูจ้าง ใบอนุญาต และสทิธิต่างๆ ทีÉเกีÉยวข้องกบัการประกอบธุรกิจ

ของ APC รวมถึงสทิธิประโยชน์ทั ÊงหมดทีÉมีในสนิทรัพย์ดังกล่าว ภายใต้กระบวนการโอนกิจการทั Êงหมด (Entire Business 

Transfer) โดยมีราคาซื Êอขายรวมทั Êงสิ Êนไม่เกิน 730 ล้านบาท และภายหลงัการโอนกิจการทั Êงหมด UAC – APC จะดําเนิน

กิจการต่อจาก APC ขณะทีÉ APC จะจดทะเบียนเลกิกิจการ และชําระบัญชีภายหลังการโอนกิจการทั Êงหมดภายในรอบ

ระยะเวลาบญัชเีดยีวกบัทีÉมีการโอนกิจการทั Êงหมด 
 

แผนภาพทีÉ 2 ลักษณะการเข้าทํารายการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1.1 ประเภทและขนาดของรายการ 
 

การจัดตั Êง UAC – APC และการซื Êอและรับโอนกิจการของ APC ถือเป็นรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ ตามประกาศได้มาและ

จําหน่ายไป ซึÉงการจัดตั Êง UAC – APC มีขนาดรายการสงูสดุเท่ากบัร้อยละ 2.94 เมืÉอคาํนวณตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิÉงตอบ

แทน และการซื Êอและรับโอนกิจการของ APC มีขนาดรายการสงูสดุเท่ากบัร้อยละ 95.17 เมืÉอคํานวณตามเกณฑ์กําไรสทุธิ โดย

มีรายละเอียดการคาํนวณขนาดรายการอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 ดงันี Ê 

 

รายละเอียดการคํานวณขนาดรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์  

1. เกณฑ์มลูค่าของสนิทรัพย์ = % NTA ของกิจการทีÉทํารายการ  / NTA ของบริษัทจดทะเบียน 

 การจัดตั Êง UAC – APC การซื Êอและรับโอนกิจการของ APC รวม 

ขนาดรายการ ไม่สามารถคาํนวณตามเกณฑ์นี Êได้ 100% * 269.83 ล้านบาท / 909.51 ล้านบาท= 29.67% 29.67% 

โดย NTA =  สินทรัพย์รวม – สินทรัพย์ไม่มีตวัตน – หนี Êสิน – ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 
NTA ของ APC* (ล้านบาท) 372.33 – 0 – 102.5 – 0 =269.83 
NTA ของ UAC (ล้านบาท) 1,698.27 – 0 – 772.23 – 16.53 =  909.51 

หมายเหต ุ* ข้อมลูทางการเงินของ APC อ้างองิจากงบการเงินของ APC สําหรับปี 2556 สิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 2556 ทีÉผ่านการ
ตรวจสอบจากผู้สอบบญัชีของ APC ซึÉงไม่ได้เป็นผู้สอบบญัชีทีÉได้รับความเห็นชอบจากสํานกังาน ก.ล.ต. และงบการเงิน

บมจ. ยูเอซี โกลบอล

บจก. แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ 
แอนด์ เคมิคอล *

บจก.ยูเอซี แอ็ดวานซ์ 
โพลิเมอร์ แอนด์ เคมิคัลส์ 

โอนกิจการทั Êงหมด

ชําระเงินสดไม่เกิน 
730 ล้านบาท

สถาบันการเงิน

ให้กู้ 280 ล้านบาท

เงินกู้ 450 ล้านบาท

99.99%

นายบรรจง ภัทรเธียรไชย (35.50%)

กลุ่มนายสุโชติ สวัสดิรักษ์ (35.50%)

ผู้ถือหุ้นอืÉน (29.00%)

หมายเหตุ * APC จะจดทะเบียนเลิกกิจการ และชําระบญัชีภายหลังการโอนกิจการทั Êงหมดให้กับ UAC – APC แล้วเสร็จ

ทุน 50 ล้านบาท
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สําหรับผู้บริหารสิ ÊนสุดวนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 ภายหลงัการปรับปรุงด้วยรายการตามการสอบทานเป็นกรณีพิเศษด้าน
บญัชีและภาษีอากรทีÉจดัทําโดย บริษัท อีวาย คอร์ปอเรท เซอร์วิสเซส จํากัด ทั Êงนี Ê ข้อมลูทางการเงินของ APC ก่อนการ
ปรับปรุงดงักล่าว ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2557  APC มีสินทรัพย์รวม 374.99 ล้านบาท หนี Êสินรวม 93.55 ล้านบาท 
สินทรัพย์ทีÉมีตวัตนสุทธิ 281.44 ล้านบาท และมีกําไรสุทธิย้อนหลงั 12 เดือน เท่ากบั 55.89 ล้านบาท 

 

2. เกณฑ์กําไรสทุธิจากการดาํเนินงาน = % กําไรสทุธิของกิจการทีÉทํารายการ / กําไรสทุธิของบริษัทจดทะเบียน 

 การจัดตั Êง UAC – APC การซื Êอและรับโอนกิจการของ APC รวม 

ขนาดรายการ ไม่สามารถคาํนวณตามเกณฑ์นี Êได้ 100% * 64.01ล้านบาท / 67.26 ล้านบาท = 95.17% 95.17% 

 

3. เกณฑ์มลูค่ารวมของสิÉงตอบแทน = จํานวนเงินทีÉชําระสิÉงตอบแทน / สนิทรัพย์รวมของบริษัทจดทะเบียน 

 การจัดตั Êง UAC – APC การซื Êอและรับโอนกิจการของ APC รวม 

ขนาดรายการ 50 ล้านบาท / 1,698.27 ล้านบาท 

= 2.94% 

730.00 ล้านบาท / 1,698.27 ล้านบาท  

= 42.98% 

45.92%* 

หมายเหต ุ* ขนาดรายการดงักลา่ว เป็นผลรวมของขนาดรายการจดัตั Êง UAC – APC (ส่วนของทุน) ซึÉงมีมูลคา่รายการ 50 ล้านบาท 
และขนาดรายการซื Êอและรับโอนกจิการของ APC ซึÉงมีมลูคา่รายการ 730 ล้านบาท รวมเป็น 780 ล้านบาท 

 

4. เกณฑ์มูลค่าหุ้ นทุนทีÉบริษัทจดทะเบียนออกเพืÉอชําระค่าสินทรัพย์ = จํานวนหุ้ นทีÉบริษัทจดทะเบียนออกเพืÉอชําระค่า

สนิทรัพย์  / จํานวนหุ้นชําระแล้วของบริษัทจดทะเบียน  

 การจัดตั Êง UAC – APC การซื Êอและรับโอนกิจการของ APC 

ขนาดรายการ ไม่สามารถคาํนวณตามเกณฑ์นี Êได้ เนืÉองจาก 

ไม่มีการออกหลกัทรัพย์ 

ไม่สามารถคาํนวณตามเกณฑ์นี Êได้ เนืÉองจาก 

ไม่มีการออกหลกัทรัพย์ 

 

ทั Êงนี Ê เมืÉอพิจารณารายการทั Êงสองดงักลา่วกบัรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์อืÉนของบริษัทฯ ทีÉเกิดขึ Êนในช่วง 6 เดือนทีÉผ่านมา ได้แก่ 

(1) โครงการเดินท่อก๊าซโรงงานผลิตผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Petroleum Production Project : PPP)  (2) โครงการลงทุน

โรงงานผลติเชื Êอเพลงิไม้อดัเม็ด (Wood Pallet) และ (3) โครงการลงทุนผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ทีÉติดตั Êงบนหลงัคา 

(Solar PV Rooftop) ซึÉงมีขนาดรายการตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทน รวมเท่ากับร้อยละ 7.67
2
 ของสนิทรัพย์รวมของ

บริษัทฯ และบริษัทย่อย ขนาดรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ทั Êงหมดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิÉงตอบแทน รวมเท่ากบัร้อยละ 53.59 

ของสนิทรัพย์รวม ดงันั Êน ขนาดรายการสงูสดุยงัคงเป็นเกณฑ์กาํไรสทุธิทีÉเท่ากบัร้อยละ 95.17 ซึÉงมีขนาดรายการมากกว่าร้อย

ละ 50.00 แตน้่อยกวา่ร้อยละ 100.00 เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ประเภททีÉ 1 ภายใต้ประกาศได้มาและจําหน่ายไป 

ดงันั Êน บริษัทฯ มีหน้าทีÉต้องเปิดเผยสารสนเทศการทํารายการดงักลา่วของบริษัทฯ ตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ  และต้องขออนุมตัิการ

เข้าทํารายการจากทีÉประชมุผู้ถือหุ้น โดยต้องได้รับคะแนนเสียงอนุมัติไม่ตํÉากว่า 3 ใน 4 ของจํานวนเสยีงทั Êงหมดของผู้ถือหุ้น

ทีÉมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับสว่นของผู้ถือหุ้นทีÉมีสว่นได้เสีย รวมทั Êงบริษัทฯ ต้องจดัให้มีทีÉปรึกษา

ทางการเงินอิสระเพืÉอให้ความเห็นเกีÉยวกับความสมเหตุสมผลของรายการ และความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของ

รายการตอ่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ซึÉงในการอนมุัตกิารเข้าทํารายการดงักลา่ว ไม่มีผู้ถอืหุ้นมีส่วนได้เสยีทีÉไม่มีสทิธิลงคะแนนในการ

อนมุัติรายการ  

                                                        
2 โครงการเดนิท่อก๊าซโรงงานผลิตผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม (Petroleum Production Project : PPP) มลูคา่ 63 ล้านบาท ขนาดรายการร้อยละ 

3.57 (2) โครงการลงทุนโรงงานผลิตเชื Êอเพลิงไม้อดัเม็ด (Wood Pallet) มลูคา่ 35 ล้านบาท ขนาดรายการร้อยละ 2.06  และ (3) โครงการ
ลงทนุผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์ทีÉตดิตั Êงบนหลังคา (Solar PV Rooftop) มลูคา่ 34.50 ล้านบาท ขนาดรายการร้อยละ 2.04 
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1.1.2 คู่ สัญญาและเงืÉอนไขสําคัญของสัญญา  
 

การซื Êอและรับโอนกิจการของ APC 

คู่สญัญา 

ผู้ซื Êอ : บริษัท ยูเอซี แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมิคัลส์ จํากดั (UAC – APC) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของ

บริษัทฯ ทีÉจะจดัตั Êงขึ Êนใหม่ โดยบริษัทฯ ถอืหุ้น UAC – APC ร้อยละ 99.99 และมีกรรมการร่วมกนั 

ได้แก่ นายกิตติ ชีวะเกต ุนางสาวนิลรัตน์ จารุมโนภาส นายชชัพล ประสพโชค 

ผู้ขาย : บริษัท แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากดั 

ลกัษณะ

ความสมัพนัธ์ 

กบับริษัทจด

ทะเบียน    

: APC และบริษัทฯ ไม่มีความสมัพันธ์ และ/หรือเป็นบุคคลทีÉมีความเกีÉยวโยงกนั ตามนิยาม

รายการเกีÉยวโยงกนัของประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุนทีÉ ทจ.21/2551 เรืÉองหลกัเกณฑ์ใน

การทํารายการเกีÉยวโยงกนั และประกาศตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เรืÉองการเปิดเผยข้อมูล

และการปฏิบัตกิารของบริษัทจดทะเบียนในรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั พ.ศ.2546 

  

สรุปเงืÉอนไขสาํคญัของสญัญาโอนกิจการทั Êงหมด  

คู่สญัญา :  บริษัท ยเูอซ ีแอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคลัส ์จํากดั ในฐานะ “ผู้ รับโอน” 

 บริษัท แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากดั ในฐานะ “ผู้ โอน”  

วนัลงนามใน

สญัญา 

: 21 มกราคม 2558 

ทรัพย์สนิในการ 

เข้าทํารายการ  

: กิจการทั Êงหมดของผู้โอน รวมถึงสนิทรัพย์ รายการลกูหนี Êค้างรับ หนี Êสนิ สทิธิและภาระหน้าทีÉตาม

สญัญาอืÉนๆ ประกนั บนัทึก ข้อมูล และลกูจ้างทั Êงหมดของผู้ โอนทีÉมีอยูใ่นขณะนี Ê รวมถึงทีÉจะมีขึ Êน

ก่อนวนัโอนกิจการทั Êงหมด  

ราคาซื Êอขาย : ไม่เกนิ 730 ล้านบาท  ภายใต้เงืÉอนไขว่า ไม่มีผลกระทบในทางลบต่อมูลค่าสินทรัพย์ทีÉมีตัวตน

สทุธิ ณ วนัโอนกิจการทั Êงหมด ทีÉเปลีÉยนแปลงลดลงอย่างมีนัยสําคญัเกินกว่าร้อยละ 10 จากทีÉ

แสดงไว้ในงบการเงินอ้างอิงเท่ากบั 281.35 ล้านบาท เว้นแต่ 

 เป็นการลดลงของสนิทรัพย์อนัเกิดจากการประกอบธุรกิจตามปกติของผู้ โอน และ  

 เว้นแตเ่ป็นการจ่ายเงินปันผลภายใต้สญัญาฉบับนี Ê ซึÉงผู้ โอนจะจา่ยเงินปันผลให้ผู้ถอืหุ้นของผู้

โอนเป็นจํานวนไม่เกิน 32.00 ล้านบาท เพืÉอให้ผู้ถือหุ้ นของผู้ โอนนําเงินปันผลบางส่วนเป็น

ค่าใช้จ่ายในการโอนกิจการทั Êงหมดในครั Êงนี Ê 

วนัโอนกิจการ  : วนัทีÉ 30 เมษายน 2558 หรือวนัอืÉนใดทีÉคู่สญัญาตกลงกนั 

เงืÉอนไขและข้อกําหนดทีÉสําคัญ 

เงืÉอนไขบงัคบัก่อน : 1) การโอนกจิการทั Êงหมดตามสญัญาฉบบันี Êต้องได้รับอนุมัติจากทีÉประชมุผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ซึÉงกาํหนดจดัขึ ÊนในวนัทีÉ 12 มีนาคม 2558 

2) การเข้าทําสญัญาฉบับนี Êและการโอนกิจการทั Êงหมดต้องได้รับอนุมตัิจากผู้ถือหุ้นของผู้โอน ซึÉง

กําหนดจดัขึ ÊนในวนัทีÉ 27 มีนาคม 2558 

3) ผู้ โอนได้ดําเนินการตามเงืÉอนไขดงัตอ่ไปนี Êอย่างครบถ้วน 

o สง่มอบสตูรการผลติทุกสตูรทีÉผู้โอนใช้ในการประกอบธุรกิจ ณ ปัจจุบัน รวมถึงเอกสาร
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แสดงวิธีการผลติและขั Êนตอนการผลติอย่างละเอียดให้แก่ผู้ รับโอน อย่างน้อย 3 วันทํา

การ กอ่นวนัโอนกจิการ  

o ผู้บริหารระดบัสงูลาออกจากการเป็นลกูจ้างของผู้ โอน และเข้าเป็นทีÉปรึกษาหรือลกูจ้าง

ของผู้ รับโอน โดยไม่มีการนับอายงุานต่อสาํหรับการจ้างงานโดยผู้ รับโอน ทั Êงนี Ê ข้อมูล

จากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร UAC คาดว่า จะว่าจ้างผู้บริหารระดับสูงดงักล่าวเป็นทีÉ

ปรึกษาของ UAC – APC ต่อไป เป็นระยะเวลาประมาณ 2 ปี  

o ดําเนินการให้ลกูจ้างของผู้ โอนยินยอมในการเปลีÉยนตวันายจ้างเป็นผู้รับโอน โดยให้นับ

อายงุานต่อสาํหรับการจ้างงานโดยผู้รับโอน 

o จัดทําบัญชีและงบการเงินสําหรับรอบปีบัญชีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 2557 ตาม

รูปแบบ เนื Êอหา และเงืÉอนไขทีÉผู้ รับโอนเห็นชอบ และดาํเนินการให้มีการตรวจสอบและ

รับรองโดยผู้สอบบัญชขีองผู้โอน 

o แจ้งและ/หรือได้มาซึÉงความเห็นชอบหรือความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบุคคล 

หน่วยงาน เจ้าหนี Ê หรือคูส่ญัญาทีÉเกีÉยวข้อง 

คํารับรองของผู้ถือ

หุ้ นรายใหญ่ของผู้

โอน 

: ผู้ถอืหุ้นรายใหญใ่ห้คํารับรองทีÉจะไม่ทําธรุกิจประเภทเดียวกนักบัผู้ โอนหรือผู้ รับโอน หรือแข่งขนั

กบัผู้ โอนหรือผู้รับโอน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมเป็นเวลา 5 ปี นบัแต่วนัโอนกิจการทั Êงหมด ทั Êงนี Ê 

การแข่งขนัทางอ้อมหมายรวมถึงการถือหุ้ นในนิติบุคคลทีÉประกอบธุรกิจประเภทเดียวกัน หรือ

แข่งขนักบัผู้ โอนหรือผู้ รับโอน เกินกวา่ร้อยละ 5 ของทุนชําระแล้วทั Êงหมด 

การดําเนนิการ

ภายหลงัวนัโอน

กิจการทั Êงหมด 

: ผู้ โอนต้องยตุกิารประกอบกิจการทนัทีตั Êงแต่วันโอนกิจการทั Êงหมด และให้ผู้ รับโอนมีสิทธิในการ

ดําเนินกิจการสืบต่อจากผู้ โอนแต่เพียงผู้ เดียว รวมทั Êง ดําเนินการจดทะเบียนเลิกบริษัท และ

เริÉมต้นกระบวนการชําระบัญชีภายหลงัการโอนกิจการทั Êงหมด  

ลกูจ้าง : ผู้ รับโอนจะจ้างลกูจ้างของผู้ โอน โดยให้มีผลนับแต่วนัเสร็จสิ Êนการโอนกิจการทั Êงหมด ภายใต้

ข้อกําหนดและเงืÉอนไขไม่ด้อยกว่าเงืÉอนไขทีÉลกูจ้างเหลา่นั Êนมีอยู่กบัผู้โอน 

ค่าธรรมเนียมและ

ค่าใช้จ่าย 

:  คู่สญัญาแต่ละฝ่ายรับผิดชอบค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายส่วนตนเกีÉยวกับธุรกรรมต่างๆ 

ภายใต้สญัญาฉบับนี Ê 

 ผู้ โอนรับผิดชอบค่าภาษีทีÉเกีÉยวกบั หรือเป็นผลมาจาก หรือเกิดขึ Êนจากธรุกรรมต่างๆ  ภายใต้

สญัญาฉบบันี Ê ทีÉไม่ได้รับยกเว้นตามทีÉกําหนดไว้ในประมวลรัษฎากร ประมวลกฎหมายทีÉดิน 

และ/หรือกฎหมายและกฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง 

 ผู้ โอนรับผิดชอบค่าธรรมเนียมทีÉเกีÉยวข้องกบัการโอนทีÉดิน 

 

มูลค่าสิÉงตอบแทน เกณฑ์ทีÉใช้ในการกําหนดมูลค่าสิÉงตอบแทน และแหล่งเงนิทุนในการเข้าทํารายการ 

UAC – APC จะชําระคา่ตอบแทนการได้มาในกจิการของ APC มูลค่ารวมทั Êงสิ Êนไม่เกิน 730 ล้านบาท โดยจ่ายเป็นแคชเชียร์

เช็คทั Êงจํานวน ณ วนัโอนกจิการ อย่างไรกด็ี UAC – APC จะเข้าทํารายการภายหลงัจากได้รับอนมุัตจิากทีÉประชุมวิสามัญผู้ถือ

หุ้นของบริษัทฯ ครั ÊงทีÉ 1/2558 ซึÉงกาํหนดจดัขึ ÊนในวนัทีÉ 12 มีนาคม 2558 ผู้ โอนได้รับอนมุัติจากทีÉประชมุผู้ ถือหุ้นของผู้ โอน ซึÉง

กําหนดจดัขึ ÊนในวนัทีÉ 27 มีนาคม 2558 และเมืÉอเงืÉอนไขบงัคบัก่อนตา่งๆ ทีÉระบุไว้ในสญัญาโอนกิจการแล้วเสร็จ ซึÉงคาดว่าจะ

เสร็จสิ Êนภายในเดือนเมษายน 2558 
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สาํหรับหลกัเกณฑ์ทีÉใช้ในการกาํหนดมลูคา่สิÉงตอบแทนในการรับโอนกิจการของ APC อ้างอิงจากการประเมินมูลคา่กิจการของ 

APC ซึÉงจดัทําโดยทีÉปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ด้วยวิธีมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสทุธิ รวมทั Êงการเจรจาตอ่รองระหวา่ง

บริษัทฯ กบั APC ทั Êงนี Ê แหลง่เงินทนุในการเข้าซื Êอและรับโอนกิจการจาก APC ของ UAC – APC ในครั Êงนี Ê มาจากเงนิกู้ยมืเงินจาก

สถาบนัการเงินของ UAC – APC ประมาณ 450 ล้านบาท และสว่นทีÉเหลอืมาจากเงินทุนหมุนเวยีนของบริษทัฯ  โดยผู้บริหารของ

บริษัทฯ แจ้งว่าอยูร่ะหว่างพจิารณาเงืÉอนไขทีÉได้รับจากสถาบนัการเงิน ซึÉงในเบื Êองต้นบริษัทฯ คาดว่าจะเป็นเงินกู้ยืมระยะเวลา

ประมาณ 5 – 7 ปี และมีอตัราดอกเบี Êยเป็นไปตามอตัราดอกเบี ÊยตลาดในขณะทีÉบริษัทฯ มีการกู้ยมื (MLR) ลบด้วยอัตราคงทีÉ 

 

1.1.3 ข้อมูลสินทรัพย์ในการเข้าทํารายการ 
 

(1)  บริษัท ยูเอซี แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมิคลัส์ จาํกัด  เป็นบริษัทย่อยทีÉบริษัทฯ จะจดัตั Êงขึ Êนใหม่  เพืÉอเป็นผู้ซื Êอ

และรับโอนกจิการของ APC มาดําเนินการต่อไป ซึÉงมีข้อมูลสรุปดงันี Ê 

 

ชืÉอบริษทั  : บริษัท ยเูอซี แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคลัส์ จํากดั 

ทนุจดทะเบียน : 50 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน 500,000 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100 บาท 

กรรมการ : 1. นายกติติ   ชวีะเกต ุ

2. นางสาวนิลรัตน์  จารุมโนภาส 

3. นายชชัพล  ประสพโชค 

กรรมการผู้มีอํานาจลงนาม ได้แก ่นายกิตต ิ ชวีะเกต ุ หรือนางสาวนิลรัตน์  จารุมโนภาส หรือ

นายชชัพล ประสพโชค  คนใดคนหนึÉงลงลายมือชืÉอ และประทบัตราสาํคัญของบริษทัฯ 

หมายเหต ุจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษทัฯ ภายหลงัการเข้าทํารายการ  จะไม่มี

กรรมการของ APC เข้าดํารงตําแหน่งกรรมการในบริษทัฯ และ UAC – APC แตอ่ยา่งใด 

ผู้ถอืหุ้น : 1. บริษัท ยเูอซี โกลบอล จํากดั (มหาชน)  จํานวน 499,997 หุ้น 

2. นายกติติ   ชวีะเกต ุ                            จํานวน     1 หุ้น 

3. นางสาวนิลรัตน์  จารุมโนภาส              จํานวน     1 หุ้น 

4. นายชชัพล  ประสพโชค                       จํานวน     1 หุ้น 

 

(2)  กิจการทั Êงหมดของบริษทั แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากัด 

 

ก) ประวตัิความเป็นมาและข้อมูลทัÉวไป 

APC  จัดตั Êงขึ ÊนเมืÉอวันทีÉ 1 มีนาคม 2538 ด้วยทุนจดทะเบียน 4 ล้านบาท เพืÉอประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่าย 

ลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ ณ วนัทีÉ 5 มกราคม 2558  APC มีทุนจดทะเบียนและทุนชําระแล้ว จํานวน 

30 ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจํานวน 300,000 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 100 บาท 

 

APC มีสาํนกังานใหญต่ั Êงอยูที่ÉเลขทีÉ 9/81 ซอยสภุาพงษ์ 3 ถนนศรีนครินทร์ แขวงบางบอน เขตประเวศ กรุงเทพฯ  

ซึÉงเป็นอาคารเชา่จากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ APC  มีโรงงาน 1 แห่ง ซึÉงเป็นกรรมสิทธิ Í ของ APC ตั Êงอยู่ทีÉเลขทีÉ 50 หมู่ 

3 ถนนสายสคีิ Êว-ชยัภูมิ (ทางหลวงหมายเลข 201) ตําบลสคีิ Êว อาํเภอสีคิ Êว จงัหวัดนครราชสีมา เนื ÊอทีÉรวม 14-3-80 

ไร่ และมีคลงัสนิค้า 1 แห่ง ซึÉงเป็นกรรมสทิธิ Í ของ APC ตั Êงอยู่ทีÉเลขทีÉ 998 หมู่ 2 นิคมอตุสาหกรรมบางปู ถนนสขุมุวิท
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สายเก่า ตําบลแพรกษา อาํเภอเมืองสมุทรปราการ จงัหวดัสมทุรปราการ เนื ÊอทีÉรวม 9-2-0 ไร่ โดยสนิทรัพย์ดงักลา่ว

(โรงงาน เครืÉองจกัรอุปกรณ์ คลงัสนิค้า) ไม่มีภาระผกูพนัใดๆ 

 

ข้อมูลจากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร UAC ระบุว่า ภายหลงั UAC-APC รับโอนกิจการทั Êงหมดจาก APC แล้ว UAC มีแผน

ทีÉจะย้ายสาํนักงานใหญ่มาอยูใ่นอาคารทีÉตั Êงเดยีวกับสาํนักงานใหญ่ของ UAC เพืÉอความสะดวกและความคล่องตวัใน

การประสานงานและการบริหารจดัการ โดยสญัญาเช่าดงักลา่วของ APC จะสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 1 สงิหาคม 2559 

 

ภาพโรงงาน อําเภอสีคิ Êว จงัหวดันครราชสีมา และคลังสินค้า นิคมอุตสาหกรรมบางปู 

 

 

 

 

 

 

 

ข) ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

APC ประกอบธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจําหน่ายผลติภัณฑ์เคมีภัณฑ์ โดยมีผลิตภัณฑ์หลกั คือ เคมีภัณฑ์ประเภท 

ลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ทีÉใช้ในอตุสาหกรรมตา่งๆ เช่น 

 อตุสาหกรรมสแีละการเคลอืบ (painting and coating)  

 อตุสาหกรรมหมึกพิมพ์และการพิมพ์   

 อตุสาหกรรมการผลติวสัดจุากใยสงัเคราะห์เพืÉอนํามาเป็นวตัถดุิบในการผลติสิÉงทอและเครืÉองนุ่งห่ม   

 อตุสาหกรรมกาว (adhesives) เทปกาว  

 อตุสาหกรรมกระดาษและบรรจภุณัฑ์  

ปัจจบุนั ผลติภณัฑ์สว่นใหญ่ของ APC ประมาณร้อยละ 99 จําหน่ายให้แก่ลกูค้าในประเทศ ซึÉงสว่นใหญ่เกีÉยวข้อง

กบัอตุสาหกรรมสแีละการเคลอืบ ประมาณร้อยละ 53 ของยอดขายทั Êงหมดในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2557  โดย

โรงงานผลิตของ APC มีกําลงัการผลิตส ูงสุด 27,750 ตันต่อปี และโรงงานได้รับการรับรองมาตรฐาน ISO 

9001:2008 ซึÉง ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 มีพนกังานทั Êงหมด 71 คน  

 

ภาพตัวอย่างผลิตภณัฑ์ทีÉใช้เคมีภณัฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ของ APC เป็น

ส่วนประกอบ 
 

 

 

 

 

 

คลังสินค้า นิคมอุตสาหกรรมบางปู โรงงาน อําเภอสคิี Êว จงัหวัดนครราชสีมา 

สีทากระเบื Êองหลังคา แผ่นใยสังเคราะห์ (Nonwoven) สีทาบ้าน 
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นอกจากนี Ê APC ได้รับสิทธิประโยชน์ตามบัตรส่งเสริมการลงทุนในกิจการผลติลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิ

เมอร์จากสาํนกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) จํานวน 3 บัตร โดยบัตรทีÉ 1 สําหรับสายการผลิตทีÉ 1 

สิ Êนสุดอายสุิทธิประโยชน์เมืÉอปี 2554 บัตรทีÉ 2 สําหรับสายการผลิตทีÉ  2 สิ Êนสุดอายุสิทธิประโยชน์เมืÉอวันทีÉ 2 

มกราคม 2558 ทีÉผ่านมา และบตัรทีÉ 3 APC ยงัไม่มีการลงทุนตามโครงการทีÉได้รับการสง่เสริม ซึÉงตามเงืÉอนไขของ

บัตรทีÉ 3 ดังกล่าว APC ต้องดําเนินการให้แล้วเสร็จและแจ้งเปิดดําเนินการภายในวันทีÉ 19 มิถุนายน 2558 (36 

เดือนนบัแต่วนัทีÉได้รับการสง่เสริม เมืÉอวนัทีÉ 20 มิถนุายน 2555) ซึÉงหากไม่สามารถดําเนินการตามเงืÉอนไขได้ อาจ

ถกูเพกิถอนสิทธิประโยชน์ทั Êงหมดหรือบางสว่น อยา่งไรก็ด ีข้อมลูจากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร UAC ระบุว่า UAC มี

แผนงานทีÉจะลงทุนเพิÉมเครืÉองจักรสายการผลิตใหม่ ณ โรงงาน อําเภอสีคิ Êว จังหวัดนครราชสีมา เพืÉอใช้สิทธิ

ประโยชน์ตามบตัรทีÉ 3  โดยจะดาํเนินการขอขยายการใช้สทิธิประโยชน์ตามบัตรทีÉ 3 จากสํานักงานคณะกรรมการ

สง่เสริมการลงทนุ (BOI) ภายหลงัการเข้าทํารายการ 

 

ทั Êงนี Ê รายละเอียดเกีÉยวกบัทีÉต ั Êงและข้อมลูสนิทรัพย์ของ APC อันได้แก่ โรงงาน เครืÉองจักรอุปกรณ์ คลงัสินค้า และ

ยานพาหนะ ปรากฏในเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบับนี Ê 

 

ค) รายชืÉอผู้ถือหุ้น 

ผู้ถอืหุ้นของ APC ณ วนัทีÉ 5 มกราคม 2558 มีรายละเอียดดงันี Ê  

 

ตารางทีÉ 1 ผู้ ถือหุ้นของ APC ณ วันทีÉ 5 มกราคม 2558 

 รายชืÉอ จํานวนหุ้น ร้อยละ 

1. นายบรรจง ภทัรเธียรไชย 106,500 35.50 

2. นายสโุชติ สวัสดิรักษ์ 85,500 28.50 

3. บริษัท ริชมอนด์ เคมิคอล แอนด์ เรซนิ ซนิดิเรียลเบอฮดั จํากดั* 45,000 15.00 

4. นายสรุพงษ์ วชัโรดมประเสริฐ 25,500 8.50 

5. นางจิรพรรณ ไพบูลย์วฒันพงศ์ 16,500 5.50 

6. นายสชุาติ สวสัดรัิกษ์ 15,000 5.00 

7. นางมุกดา สวสัดิรักษ์ 6,000 2.00 

 รวม 300,000 100.00 

หมายเหต ุ:  *เป็นบริษัททีÉจดทะเบียนและจดัต ั Êงในประเทศมาเลเซีย โดยกรรมการและผู้ ถือหุ้นของบริษัท ริชมอนด์ เคมิคอล 
แอนด์ เรซนิ ซนิดิเรียลเบอฮดั จํากดั ไม่มีความสมัพนัธ์ และ/หรือเป็นบุคคลทีÉมีความเกีÉยวโยงกันกับผู้ ถือหุ้นและ

ผู้บริหารของ APC 
ทีÉมา : บริษัทฯ  

 
ง) คณะกรรมการบริษัท 

ณ วนัทีÉ 5 มกราคม 2558 คณะกรรมการบริษทัของ APC มีรายชืÉอดงัตอ่ไปนี Ê 

 

ตารางทีÉ 2 คณะกรรมการบริษัทของ APC ณ วันทีÉ 5 มกราคม 2558 

 รายชืÉอ ตาํแหน่ง 

1 นายสโุชติ สวัสดิรักษ์ กรรมการ  

2 นายบรรจง ภทัรเธียรไชย กรรมการ 
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 รายชืÉอ ตาํแหน่ง 

3 นางจิรพรรณ ไพบูลย์วฒันพงศ์ กรรมการ 

4 นายควอน ซวี เคี Êยง กรรมการ  

5 นายสรุพงษ์ วชัโรดมประเสริฐ กรรมการ 

ทีÉมา : หนงัสือรับรองของ APC 
 

กรรมการผู้มีอํานาจลงลายมือชืÉอแทนบริษัท ได้แก ่นายสโุชติ สวัสดิรักษ์ ลงลายมือชืÉอร่วมกบันายบรรจง ภทัรเธียร

ไชย และประทบัตราสาํคญัของบริษัท หรือนายสโุชติ สวสัดิรักษ์ หรือนายบรรจง ภทัรเธียรไชย ลงลายมือชืÉอร่วมกนั

กบักรรมการอืÉนอีก 1 คน รวมเป็นสองคนและประทบัตราสาํคญัของบริษัท 

 

ทั Êงนี Ê ภายหลงัการเข้าทํารายการ UAC – APC จะซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ APC รวมทั Êงสนิทรัพย์ หนี Êสนิ 

สญัญาอืÉนๆ ลกูจ้าง ใบอนุญาต และสิทธิต่างๆ ทีÉเกีÉยวข้องกับการประกอบธุรกิจของ APC รวมถึงสทิธิประโยชน์

ทั ÊงหมดทีÉมีในสนิทรัพย์ดงักลา่ว ภายใต้กระบวนการโอนกิจการทั Êงหมด (Entire Business Transfer) จากนั Êน APC 

จะยุติการประกอบกิจการตั Êงแต่วันโอนกิจการทั Êงหมด รวมทั Êงดําเนินการจดทะเบียนเลิกบริษัทและชําระบัญชี

ภายหลงัการโอนกิจการทั ÊงหมดภายในรอบระยะเวลาบญัชีเดยีวกบัทีÉมีการโอนกิจการทั Êงหมด 

  
จ) สรุปฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

ข้อมูลทางการเงินตามงบการเงินของ APC สาํหรับปีสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2554 – 2556 ทีÉผ่านการตรวจสอบ

จากผู้สอบบัญชขีองกจิการ ได้แก ่นางลดัดาวรรณ โกวิทกลูไกร ซึÉงไม่ได้เป็นผู้สอบบัญชีทีÉได้รับความเห็นชอบจาก

สาํนักงาน ก.ล.ต. และงบการเงินสาํหรับงวด 9 เดอืน สิ Êนสดุ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2557 ซึÉงเป็นงบการเงินภายใน

สาํหรับผู้บริหาร ซึÉงไม่ผา่นการตรวจสอบหรือสอบทานจากผู้สอบบัญชี มีรายละเอยีดโดยสรุปดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 3 สรุปฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงานของ APC 

สําหรับปีบัญชี 2554 - 2556 และงวด 9 เดอืน สิ Êนสุด ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2557 

บริษทั แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมคิอล จาํกัด  
2554 2555 2556 

30 ก.ย. 
2557 งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 

สินทรัพย์หมุนเวยีน     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด       109.87          86.30        125.04        108.78  

เงนิลงทนุชัÉวคราว                -           25.20                 -                  -   

ลกูหนี Êการค้า         93.38          91.54          86.27          88.49  

สนิค้าคงเหลอื         50.72          95.45          72.28          95.47  

สนิทรัพย์หมนุเวยีนอืÉน           0.83            0.76            0.43            1.53  

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน     254.80      299.25      284.02      294.27  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน     

ทีÉดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ       102.97          95.79          87.13          80.71 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอืÉน           0.02            0.02            0.02  -  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน     102.99       95.81       87.15       80.71  
รวมสินทรัพย์     357.79      395.06      371.17      374.99  

หนี Êสินหมุนเวยีน     
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บริษทั แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมคิอล จาํกัด  
2554 2555 2556 

30 ก.ย. 
2557 งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 

เจ้าหนี Êการค้า         73.40          91.73          55.05          90.97  

ภาษีเงินได้นิตบิุคคลค้างจ่าย           3.75            4.39            3.69            1.88  

เจ้าหนี Êเช่าซื Êอ - สว่นทีÉครบกําหนดภายในหนึÉงปี           2.74            3.01            0.78                 -   

หนี ÊสนิหมนุเวยีนอืÉน           2.98            1.36            2.09            0.70  

รวมหนี Êสินหมุนเวยีน      82.87      100.49       61.62       93.55  

หนี Êสินไม่หมุนเวียน     

เจ้าหนี Êเช่าซื Êอ - สทุธิ           3.76            0.75                 -                  -   

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวยีน        3.76         0.75            -             -   

รวมหนี Êสิน      86.63      101.24       61.62       93.55  

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทนุออกจาํหน่ายและชาํระแล้ว         30.00          30.00          30.00          30.00  

กําไรสะสม       241.16        263.82        279.55        251.44  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น     271.16      293.82      309.55      281.44  

รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น     357.79      395.06      371.17      374.99  

 

บริษทั แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมคิอล จาํกัด  
2554 2555 2556 

ม.ค.–ก.ย. 
2557 งบแสดงผลการดําเนินงาน (หน่วย : ล้านบาท) 

รายได้จากการขาย       434.55        404.68        393.45        334.72  

รายได้อืÉน           2.60            5.32            3.49    2.44  

รวมรายได้     437.15      410.00      396.95      337.15  

ต้นทนุขาย       351.54        297.12        291.03        253.89  

ค่าใช้จ่ายในการขาย           8.87            9.40          10.18            7.36  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร         17.69          19.64          19.58          14.14  

รวมค่าใช้จ่าย     378.10      326.16      320.79      275.39  

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงินได้      59.05       83.84       76.16       61.77  

ต้นทนุทางการเงิน           0.77            0.44            0.20  - 

กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้      58.28       83.40       75.96       61.77  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้           5.67            9.74            8.03            5.88  

กําไรสุทธสํิาหรับปี      52.61       73.66       67.93       55.89  

 

บริษทั แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมคิอล จาํกดั 
2554 2555 2556 

ม.ค.–ก.ย.  
2557 อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 3.07            2.98            4.61            3.15  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 2.45            2.02            3.43            2.11  

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนี Êการค้า (เท่า) 4.51            4.38            4.43            5.11  

ระยะเวลาเกบ็หนี ÊเฉลีÉย (วนั) 79.90          82.25          81.34          70.48  

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า) 5.02            4.07            3.47            4.04  
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บริษทั แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมคิอล จาํกดั 
2554 2555 2556 

ม.ค.–ก.ย.  
2557 อัตราส่วนทางการเงนิ 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีÉย (วนั) 71.75          88.55        103.74          89.20  

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี Ê (เท่า) 3.25            3.60            3.97            4.64  

ระยะเวลาชาํระหนี Ê (วนั) 110.64        100.04          90.78          77.64  

Cash Cycle (วนั) 41.01          70.77          94.30          82.04  

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) 

อตัรากําไรขั Êนต้น (%) 19.10% 26.58% 26.03% 24.15% 

อตัรากําไรจากการดาํเนินงาน (%) 12.99% 19.40% 18.47% 17.73% 

อตัรากําไรสทุธิ (%) 12.04% 17.97% 17.11% 16.58% 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 19.76% 26.07% 22.52% 25.22% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 13.23% 19.57% 17.73% 19.97% 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เท่า) 1.10            1.09            1.04            1.20  

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายการเงนิ (Financial Policy Ratio) 

อตัราสว่นหนี Êสนิตอ่สว่นของผู้ถอืหุ้น (เท่า) 0.32            0.34            0.20            0.33  

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)  96.93% 70.87% 141.33% N/A 

 

คําอธบิายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของ APC   

ผลการดาํเนินงาน 

รายได้  

ในปี 2554 – 2556  APC มีรายได้จากการขายจํานวน 434.55 ล้านบาท 404.68 ล้านบาท และ 393.45 ล้านบาท ตามลําดับ 

ประกอบด้วย รายได้จากการผลติสนิค้าเพืÉอขายและการรับจ้างผลติร้อยละ 86.17 ร้อยละ 86.84 และร้อยละ 88.32 ของรายได้

จากการขาย และรายได้จากการซื Êอมาขายไปร้อยละ 13.83 ร้อยละ 13.16 และร้อยละ 11.68 ของรายได้จากการขายในแต่ละ

ปี โดยรายได้จากการผลติสนิค้าเพืÉอขายและการรับจ้างผลติในปี 2554 – 2556 กวา่ร้อยละ 65.13 – 69.97 มาจากผลิตภัณฑ์ทีÉ

ใช้ในอตุสาหกรรมสแีละการเคลอืบ เช่น สทีาบ้าน สทีากระเบื Êองหลงัคา สทีาไม้ฝา เป็นต้น ทั Êงนี Ê รายได้จากการขายในปี 2555 

– 2556 ลดลงเมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้าร้อยละ 6.87 และร้อยละ 2.77 หรือ 29.87 ล้านบาท และ 11.23 ล้านบาท ตามลาํดับ 

สาเหตหุนึÉงเกดิจากการลดลงของรายได้จากการผลติสนิค้าเพืÉอขายและการรับจ้างผลิต อนัเป็นผลมาจากการลดลงของราคา

ขายต่อกิโลกรัมทีÉผนัผวนตามราคาตลาดของวตัถดุิบทีÉใช้ในการผลติ ในขณะทีÉปริมาณการขายมีแนวโน้มเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง 

อีกสาเหตหุนึÉงเกิดจากการลดลงของปริมาณการขายสนิค้าประเภทซื Êอมาขายไปบางรายการ เนืÉองจากในปีก่อนหน้า APC มี

การนําเข้าเคมีภณัฑ์บางสว่นมาจากต่างประเทศตามคาํสัÉงซื Êอของลกูค้าโดยเฉพาะ 

 

สาํหรับงวด 9 เดอืนแรกของปี 2557 APC มีรายได้จากการขายจํานวน 334.72 ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้จากการผลิตสินค้า

เพืÉอขายและการรับจ้างผลติ ร้อยละ 91.28 และรายได้จากสนิค้าซื Êอมาขายไปร้อยละ 8.72 ของรายได้จากการขาย ตามลําดับ 

โดยในช่วงเดือนเมษายนของปี 2557 APC ได้เปลีÉยนนโยบายจากการรับจ้างผลติสินค้าให้กบัลกูค้ารายหนึÉง มาเป็นการผลิต
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เพืÉอขายให้กบัลกูค้ารายดงักลา่วแทน ทําให้ APC สามารถรับรู้รายได้เพิÉมมากขึ ÊนจากเดิมทีÉรับรู้รายได้ค่าแรงจากการรับจ้าง

ผลติเท่านั Êน 

 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

ต้นทนุขายของ APC ทีÉสาํคญัประกอบด้วย วตัถดุิบทีÉใช้ในการผลติ ต้นทุนสินค้าซื Êอมาขายไป ค่าไฟฟ้าและค่านํ Êามัน เงินเดือน

และสวสัดิการพนักงาน และค่าเสืÉอมราคา เป็นต้น โดยในปี 2554 – 2556  APC มีต้นทนุขายจาํนวน 351.54 ล้านบาท 297.12 

ล้านบาท และ 291.03 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 80.90 ร้อยละ 73.42 และร้อยละ 73.97 ของรายได้จากการ

ขายในแต่ละปี  สาเหตุทีÉต้นทุนขายในปี 2555 – 2556 ลดลงเมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้าร้อยละ 15.48 และร้อยละ 2.05 หรือ 

54.42 ล้านบาท และ 6.10 ล้านบาท ตามลาํดับ ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของต้นทุนค่าวัตถุดิบทีÉใช้ในการผลิตและ

ต้นทนุสนิค้าซื Êอมาขายไป  โดย APC สัÉงซื ÊอวตัถดุบิหลกัทีÉใช้ในการผลติจากผู้ขายภายในประเทศเป็นสว่นใหญ่  

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของ APC ทีÉสําคญัประกอบด้วย ค่าขนสง่สินค้า เงินเดือนและสวัสดิการพนักงาน ค่าเสืÉอม

ราคา ค่าใช้จ่ายสาํหรับยานพาหนะและค่าเช่าสํานักงาน เป็นต้น โดยในปี 2554 – 2556 APC มีค่าใช้จ่ายในการขายและ

บริหารจํานวน 26.56 ล้านบาท 29.04 ล้านบาท และ 29.76 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 6.11 ร้อยละ 7.18 และ

ร้อยละ 7.56 ของรายได้จากการขายในแตล่ะปี โดยคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร APC มีแนวโน้มเพิÉมขึ Êน ส่วนใหญ่เกิดจาก

การเพิÉมขึ Êนของคา่ใช้จ่ายทีÉเกีÉยวกบัพนักงานตามนโยบายการปรับค่าแรงขั ÊนตํÉาของรัฐบาล 

 

สาํหรับงวด 9 เดอืนแรกของปี 2557 APC มีต้นทนุขายจํานวน 253.89 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 75.85 ของรายได้จากการ

ขาย ในขณะทีÉ APC มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจํานวน 21.50 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.42 ของรายได้จากการขาย 

 

กําไร 

APC มีกําไรสทุธิสาํหรับปี 2554 – 2556 และสําหรับงวด 9 เดือนแรกของปี 2557 จํานวน 52.61 ล้านบาท 73.66 ล้านบาท 

67.93 ล้านบาท และ 55.89 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากําไรสทุธิร้อยละ 12.04 ร้อยละ 17.97 ร้อยละ 17.11 และร้อยละ 16.58 

ตามลาํดบั โดยในปี 2555 APC มีกําไรสทุธิเพิÉมขึ Êนจากปี 2554 ร้อยละ 40.00 หรือ 21.05 ล้านบาท เนืÉองจากต้นทุนขายลดลง

ในอัตราส่วนทีÉมากกว่าการลดลงของรายได้จากการขาย ในขณะทีÉปี 2556 APC มีกําไรสทุธิลดลงจากปี 2555 ร้อยละ 7.78 

หรือ 5.73 ล้านบาท ตามการลดลงของยอดขาย 

 

ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์รวมของ APC ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2554 – 2556 มีจํานวน 357.79 ล้านบาท 395.06 ล้านบาท และ 371.17 ล้าน

บาท ตามลาํดบั ประกอบด้วยสนิทรัพย์หมนุเวียนจํานวน 254.80 ล้านบาท 299.25 ล้านบาท และ 284.02 ล้านบาท หรือคิด

เป็นร้อยละ 71.22 ร้อยละ 75.75 และร้อยละ 76.52 ของสนิทรัพย์รวมในแต่ละปีตามลาํดบั โดยสนิทรัพย์หมุนเวียนหลกั ได้แก ่

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชัÉวคราว ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 43.12 ร้อยละ 35.22 และร้อยละ 44.03 ของ

สนิทรัพย์หมนุเวียนรวมในปี 2554 – 2556 ตามลาํดับ และลกูหนี Êการค้า ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 36.65 ร้อยละ 30.59 และร้อยละ 

30.37 ของสินทรัพย์หมุนเวียนรวมในแต่ละปี โดยสาเหตทุีÉทําให้สินทรัพย์หมุนเวียนในปี 2555 เพิÉมขึ Êนจากปี 2554 ร้อยละ 

17.44 หรือ 44.45 ล้านบาท สว่นใหญ่เกิดจากการเพิÉมขึ Êนของสนิค้าคงเหลอืจํานวน 44.73 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นสารเคมี 
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ซึÉงเป็นวตัถดุบิหลกัทีÉใช้ในการผลติสนิค้า สว่นในปี 2556 สนิทรัพย์หมุนเวียนลดลงจากปี  2555 ร้อยละ 5.09 หรือ 15.23 ล้าน

บาท จากการลดลงของสนิค้าคงเหลอืจํานวน 23.17 ล้านบาท 

 

ในขณะทีÉสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนในปี 2554 – 2556 มีจํานวน 102.99 ล้านบาท 95.81 ล้านบาท และ 87.15 ล้านบาท หรือคิด

เป็นร้อยละ 28.78 ร้อยละ 24.25 และร้อยละ 23.48 ของสินทรัพย์รวมตามลําดับ  ซึÉงลดลงจากการตัดค่าเสืÉอมราคาประจําปี

เป็นหลกั โดยสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนหลกั ได้แก่ ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ ซึÉงคิดเป็นประมาณร้อยละ 99.98 ของสนิทรัพย์ไม่

หมุนเวยีนในปี 2554 – 2556  

 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 APC มีสนิทรัพย์รวมทั Êงสิ Êน 374.99 ล้านบาท ประกอบด้วยสนิทรัพย์หมุนเวียนจํานวน 294.27 ล้าน

บาท คิดเป็นร้อยละ 78.48 ของสินทรัพย์รวม ในขณะทีÉสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนมีจํานวน 80.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 

21.52 ของสนิทรัพย์รวม โดย ณ 30 กนัยายน 2557  สนิค้าคงเหลอืเพิÉมขึ Êนจํานวน 23.19 ล้านบาท เนืÉองจากมียอดการสัÉงซื Êอ

สินค้าเพิÉมขึ Êนจากลกูค้ารายใหญ่ในช่วงเดือนกนัยายน 2557 ทําให้มีการผลิตสินค้าเพืÉอเตรียมจัดส่งในเดือนตุลาคม 2557 

นอกจากนี Ê ผู้บริหารของ APC คาดการณ์ว่าราคาตลาดโลกของวัตถุดิบหลกัทีÉใช้ในการผลิตมีแนวโน้มเพิÉมสงูขึ Êนไปจนถึงช่วง

ปลายปี 2557 ทําให้มีการสัÉงซื Êอวตัถดุิบหลกัดังกล่าวมาสาํรองไว้ ในขณะทีÉเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจํานวน 

16.26 ล้านบาท 

 

หนี Êสิน 

ณ วันทีÉ  31 ธันวาคม 2554 – 2556 APC มีหนี Êสินรวมจํานวน 86.63 ล้านบาท 101.24 ล้านบาท และ 61.62 ล้านบาท 

ตามลาํดบั เมืÉอพจิารณาโครงสร้างหนี Êสนิรวมในปี 2554 – 2556 พบว่าประกอบด้วยหนี Êสินหมุนเวียนจํานวน 82.87 ล้านบาท 

100.49 ล้านบาท และ 61.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 95.66 ร้อยละ 99.26 และร้อยละ 100.00 ของหนี Êสนิรวมในแต่ละปี 

โดยรายการทีÉสาํคญัของหนี Êสนิ ได้แก่ เจ้าหนี Êการค้า ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 84.73 ร้อยละ 90.61 และร้อยละ 89.34 ของหนี Êสินรวม

ในปี 2554 – 2556 ซึÉงสว่นใหญ่ APC จะซื Êอวัตถุดิบจากผู้ขายในประเทศ ทั Êงนี Ê สาเหตุทีÉหนี Êสินรวมในปี 2555 เพิÉมขึ Êนจากปี 

2554 ร้อยละ 16.85 หรือ 14.60 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการเพิÉมขึ Êนของเจ้าหนี Êการค้าจํานวน 18.32 ล้านบาท ในขณะทีÉ

เจ้าหนี Êเช่าซื Êอลดลงจํานวน 2.74 ล้านบาท สาํหรับในปี 2556 หนี Êสนิรวมลดลงจากปี 2555 ร้อยละ 39.13 หรือ 39.61 ล้านบาท 

สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของเจ้าหนี Êการค้าจํานวน 36.67 ล้านบาท 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 APC มีหนี Êสนิรวมทั Êงสิ Êน 93.55 ล้านบาท ซึÉงเป็นหนี Êสินหมุนเวียนทั Êงจํานวน ทั Êงนี Ê สาเหตุทีÉหนี Êสิน

รวมของ APC ณ สิ ÊนไตรมาสทีÉ 3 ปี 2557 เพิÉมขึ Êนจาก ณ สิ Êนปี 2556 ร้อยละ 51.81 หรือ 31.93 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมา

จากการเพิÉมขึ Êนของเจ้าหนี Êการค้าจํานวน 35.91 ล้านบาท จากการสัÉงซื ÊอวตัถดิุบหลกัเพิÉมขึ ÊนตามทีÉกลา่วไว้ข้างต้น  

 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2554 – 2556 และ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 APC มีสว่นของผู้ถือหุ้นจาํนวน 271.16 ล้านบาท 293.82 

ล้านบาท 309.55 ล้านบาท และ 281.44 ล้านบาท ตามลําดับ โดยในปี 2555 – 2556 ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับปี

ก่อนหน้าร้อยละ 8.36 และร้อยละ 5.35 หรือจํานวน 22.66 ล้านบาท และ 15.73 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึÉงเป็นผลมาจากผลการ

ดําเนินงานทีÉมีกําไรสทุธิในแต่ละปี และการจ่ายเงินปันผลในอัตราร้อยละ 96.93 ร้อยละ 70.87 และร้อยละ 141.33 ของกําไร

สทุธิในปี 2554 – 2556 ตามลาํดบั 
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ฉ) สภาวะอุตสาหกรรม 

เนืÉองจากกลุ่มลูกค้าผลิตภัณฑ์ลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ของ APC ในปัจจบุัน คือ ผู้ประกอบการ

อตุสาหกรรมต่างๆ  เช่น อตุสาหกรรมสแีละการเคลือบ อุตสาหกรรมหมึกพิมพ์และการพิมพ์  อุตสาหกรรมสิÉงทอ

และเครืÉองนุ่งห่ม  อุตสาหกรรมกระดาษและบรรจภุัณฑ์ ดังนั Êน การดําเนินธุรกิจของ APC จึงมีความสัมพนัธ์

โดยตรงกบัการเติบโตของภาวะเศรษฐกจิโดยรวมและภาคอตุสาหกรรมดงักลา่ว ซึÉงมีรายละเอียดดงันี Ê 

 

สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวม 

 ข้อมูลดงักล่าวปรากฏอยู่ในข้อ 6 สภาวะอตุสาหกรรม ในเอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบบันี Ê 

 

สภาวะอุตสาหกรรมของกลุ่มลูกค้าผลิตภณัฑ์ลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ของ APC 

ข้อมูลจากรายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรม ซึÉงจัดทําโดยสํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม กระทรวง

อตุสาหกรรม ณ เดอืนธันวาคม 2557 สรุปภาวะอตุสาหกรรมต่างๆ ซึÉงเป็นกลุ่มลกูค้าผลติภัณฑ์ลาเท็กซ์อีมัลชัÉน

และลาเท็กซ์โพลเิมอร์ของ APC ดงันี Ê 

 เคมีภณัฑ์ การสง่ออกเคมีภณัฑ์ในช่วง 10 เดือนแรกของปี 2557 มีมูลค่ารวม 220,053 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êน 

21,514 ล้านบาท โดยผลิตภัณฑ์ทีÉมีสดัสว่นมูลค่าการส่งออกสําคัญ ได้แก่ ปุ๋ ยเคมี เคมีภัณฑ์เบ็ดเตล็ด และ

เคมีภัณฑ์อินทรีย์ คิดเป็นประมาณร้อยละ 38.99  ร้อยละ 26.46  และร้อยละ19.20 ตามลาํดับ แนวโน้ม

อตุสาหกรรมเคมีภัณฑ์ในปี 2558 คาดว่าจะมีการสง่ออกเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6.02 จากปี 2557 เนืÉองจากการฟืÊนตวั

ของเศรษฐกิจโลก ความชดัเจนของการลงทุนในภาครัฐ และผลการเร่งรัดอนุมัติโครงการส่งเสริมการลงทุน

ในช่วงครึÉงหลงัของปี 2557 ซึÉงคาดวา่จะเริÉมมีการดําเนินโครงการในปี 2558 รวมทั Êงการเปิดประชาคมเศรษฐกิจ

อาเซียน ในปี 2558 อยา่งเป็นทางการ   สาํหรับอตุสาหกรรมส ี(เป็นเคมีภัณฑ์ขั Êนปลาย) มีมูลคา่สง่ออก 17,475 

ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 16.24 เมืÉอเทียบช่วงเดียวกนัของปีก่อน  โดยตลาดส่งออกทีÉสาํคัญ ได้แก่ จีน บังคลา

เทศ และอินโดนีเซีย คิดเป็นร้อยละ 10.01 ร้อยละ 9.30 และร้อยละ 9.15 ตามลําดบั ขณะทีÉมีมูลค่านําเข้าส ี

41,287 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 9.51 เมืÉอเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยตลาดนําเข้าสําคัญในปีนี Ê ได้แก่ 

ญีÉปุ่ น และจีน คิดเป็นร้อยละ 20.42 และร้อยละ 20.08 ตามลาํดบั 

 อุตสาหกรรมทีÉเกีÉยวเนืÉองกับอสังหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง  

ปูนซีเมนต์ การผลติปูนซีเมนต์ปี 2557 คาดว่าจะมีปริมาณการผลติปนูเม็ด 41.59 ล้านตัน เพิÉมขึ Êนร้อยละ 9.16 

เมืÉอเทียบกบัปีก่อน ขณะทีÉปริมาณการผลติปูนซีเมนต์ (ไม่รวมปูนเม็ด) 43.40 ล้านตนั ลดลงร้อยละ 0.89 เมืÉอ

เทียบกบัปีก่อน โดยพิจารณาในภาพรวม พบว่าอุตสาหกรรมปูนซีเมนต์ยังคงขยายตวัดี แม้ว่าในปี 2557 

ปริมาณความต้องการใช้ปูนซีเมนต์ในประเทศจะไม่ขยายตวัมากเท่าทีÉคาดการณ์ไว้ เนืÉองจากเศรษฐกิจของไทย

ชะลอตัวลงอย่างต่อเนืÉองตลอดทั Êงปี  ประกอบกับราคาทีÉดินปรับสูงขึ Êนมาก ส่งผลให้ผู้ ประกอบการธุรกิจ

อสงัหาริมทรัพย์ชะลอการขยายการก่อสร้างโครงการต่างๆ อย่างไรก็ตาม ปริมาณการสง่ออกทีÉเพิÉมขึ Êนจะเป็น

ปัจจัยสําคัญทีÉทําให้อุตสาหกรรมปูนซีเมนต์ของไทยขยายตัวได้ต่อไป  สําหรับปี 2558 คาดการณ์ว่า 

อตุสาหกรรมปนูซเีมนต์จะยงัคงขยายตวัได้ดี เนืÉองจากความต้องการใช้ปูนซีเมนต์ในประเทศมีแนวโน้มสงูขึ Êน

จากแผนการลงทนุในโครงสร้างพื Êนฐานตา่งๆ ของภาครัฐ  โดยเฉพาะโครงการก่อสร้างรถไฟฟ้าสายต่างๆ ทีÉจะ

เป็นการเปิดพื ÊนทีÉก่อสร้างใหม่ ทําให้ภาคเอกชนขยายการลงทนุในโครงการอสงัหาริมทรัพย์ได้มากขึ Êน 

เซรามิก ปี 2557 มีปริมาณการผลติกระเบื Êองปพูื Êนและบุผนัง จํานวน 163.62 ล้านตารางเมตร และเครืÉองสขุภัณฑ์ 

มีปริมาณการผลติ จํานวน 7.31 ล้านชิ Êน เมืÉอเทียบกับปีก่อน ลดลงร้อยละ 1.18 และร้อยละ 2.66 ตามลาํดับ 
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เนืÉองจากได้รับผลกระทบตอ่เนืÉองจากนโยบายรถยนต์คนัแรกทีÉผู้บริโภคให้ความสําคญักับการซื Êอรถยนต์ จึงชะลอ

การปรับปรุงซ่อมแซมทีÉอยู่อาศยัออกไป รวมทั ÊงปัญหาทางการเมืองทีÉต่อเนืÉองจากปีทีÉแล้ว ส่งผลให้การลงทุนใน

ภาคอสงัหาริมทรัพย์ชะลอตวั และทําให้การใช้ผลิตภัณฑ์เซรามิกซึÉงเป็นอตุสาหกรรมต่อเนืÉองลดลงตามไปด้วย 

อยา่งไรก็ด ีคาดการณ์วา่การผลิตและจําหน่ายเซรามิก ปี 2558 มีแนวโน้มเพิÉมขึ Êนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

ของรัฐบาล การขยายการลงทุนโครงสร้างพื Êนฐานของภาครัฐ เช่น รถไฟฟ้าสายสีต่างๆ การจัดตั Êงเขตเศรษฐกิจ

พิเศษใน 5 พื ÊนทีÉชายแดนเป้าหมาย ได้แก่ ตาก มุกดาหาร ตราด สระแก้ว และสงขลา รวมทั Êงการเปิดประชาคม

เศรษฐกจิอาเซยีน ในปี 2558 จะทําให้นักลงทนุต่างชาติเข้ามาขยายการลงทุนเพิÉมมากขึ Êน ปัจจัยต่างๆ เหลา่นี Ê ทํา

ให้ความต้องการภาคอสงัหาริมทรัพย์เพิÉมมากขึ Êนและสง่ผลให้อตุสาหกรรมเซรามิกขยายตวัไปในทิศทางเดียวกนั 

 เยืÉอกระดาษ กระดาษ และสิÉงพิมพ์ การผลิตเยืÉอกระดาษและกระดาษในปี 2557 เพิÉมขึ Êนร้อยละ 9.77 เมืÉอ

เทียบกบัปีก่อนหน้า เนืÉองจากมีการผลติเยืÉอใยสั ÊนและเยืÉอกระดาษรีไซเคิล เพืÉอใช้ทดแทนเยืÉอใยยาวบางส่วนทีÉ

นําเข้าจากต่างประเทศและเป็นไปในทิศทางเดียวกับการสง่ออกเยืÉอกระดาษทีÉมีแนวโน้มเพิÉมขึ Êน   ในส่วนของ

กระดาษ ได้แก ่กระดาษแขง็ กระดาษคราฟท์ และกระดาษลกูฟูก คาดว่าจะเพิÉมขึ Êนร้อยละ 6.58 ร้อยละ 5.12 และ

ร้อยละ 0.01 ตามลาํดับ เป็นผลมาจากสถานการณ์ทางการเมืองทีÉมีทิศทางชัดเจนขึ Êนตั Êงแต่ช่วงไตรมาส 2 ทําให้

นกัลงทนุมีความมัÉนใจมากขึ Êน รวมทั Êงมีการกระตุ้นการอุปโภคและบริโภคภายในประเทศ ส่งผลให้เศรษฐกิจเริÉม

ฟืÊนตัวดีขึ Êน สําหรับปี 2558 คาดว่าการผลิตและการส่งออกเยืÉอกระดาษ กระดาษและผลติภัณฑ์กระดาษจะ

ขยายตัวตามความต้องการใช้บรรจุภัณฑ์ของอุตสาหกรรมต่อเนืÉองทีÉมีแนวโน้มขยายตัว จากการฟืÊนตัวของ

เศรษฐกจิภายในประเทศ และการสง่ออกทีÉจะเพิÉมขึ ÊนตามการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา สหภาพยโุรป และ

จีน  ประกอบกบัมีการขยายการลงทนุทั Êงในประเทศและต่างประเทศของกลุม่กระดาษและบรรจภุณัฑ์ของไทย 

 สิÉงทอและเครืÉองนุ่งห่ม ปี 2557 การผลติสิÉงทอและเครืÉองนุ่งห่มไทยในภาพรวมจะยังขยายตัวได้ โดยเฉพาะกลุม่

เสื Êอผ้าสาํเร็จรูป ซึÉงผู้ผลติเสื Êอผ้ากีฬาอาจได้รับปัจจยัสนบัสนุนจากคําสัÉงซื Êอในลกีกีฬาประเภทต่างๆ ส่งผลให้มูลค่า

การสง่ออกในกลุม่ดงักล่าวขยายตวัตามความต้องการในตลาดส่งออกหลกั สําหรับการผลิตเส้นใยสิÉงทอฯ และผ้า

ผืนอาจหดตัว อย่างไรก็ตาม ยังคงมีความต้องการโดยเฉพาะในตลาดอาเซียน  ซึÉงจะทําให้การส่งออกขยายตัว 

ประกอบกบัตลาดสหรัฐอเมริกาและญีÉปุ่ นขยายตัวอย่างต่อเนืÉอง เนืÉองจากการปรับตัวดีขึ Êนของเศรษฐกิจโลกและ

การเพิÉมขึ Êนของสว่นแบ่งตลาดในประเทศญีÉปุ่ น หลังจากญีÉปุ่ นมีการลดคําสัÉงซื ÊอจากจีนเพืÉอลดความเสีÉยงจาก

ปัญหาเศรษฐกิจ สาํหรับแนวโน้มปี 2558 คาดว่าการผลิตสิÉงทอและเครืÉองนุ่งห่มในภาพรวมจะยงัขยายตวัได้ ทั Êง

ภาคการผลติและการสง่ออก โดยกลุม่สิÉงทอจะเป็นการผลิตเพืÉอป้อนสู่ตลาดอาเซียนเป็นสว่นใหญ่ สําหรับเสื Êอผ้า

สาํเร็จรูป ภาครัฐได้สนบัสนุนให้ผู้ผลติขนาดกลางและขนาดย่อมขยายฐานการผลิตไปต่างประเทศในกลุม่ CLMV 

เพืÉอใช้ประโยชน์ด้านแรงงาน ค่าจ้างทีÉตํÉา และสิทธิประโยชน์ทางภาษี  (GSP) จากตลาดสง่ออกหลกั เช่น สหภาพ

ยุโรป และสหรัฐอเมริกา ประกอบกบัมีปัจจัยสนับสนุนทีÉเอื Êอต่อการขยายตวัของภาคอุตสาหกรรม ได้แก่ การ

ขยายตวัทางเศรษฐกิจในกลุม่ประเทศอาเซียนมีผลตอ่ความต้องการบริโภคของประชากรในกลุม่ประเทศอาเซียน 

 พลาสติก การส่งออกผลิตภัณฑ์พลาสติกในปี 2557 คาดว่าจะมีมูลค่า120,525 ล้านบาท โดยสินค้าทีÉมีการ

สง่ออกเพิÉมขึ Êน ได้แก่ ใยยาวเดีÉยว เครืÉองสขุภัณฑ์ และหลอดหรือท่อ แผ่นฟิลม์ชนิดยึดติดในตวั และของทีÉใช้

ลาํเลยีงหรือบรรจสุนิค้า โดยเพิÉมขึ Êนร้อยละ101.13 ร้อยละ 24.85 และร้อยละ18.77 ตามลาํดับ เมืÉอเทียบกับปี

ก่อนแนวโน้มปี 2558 คาดว่าจะมีการสง่ออกผลติภัณฑ์พลาสติกคิดเป็นมูลค่าประมาณ 132,577 ล้านบาท 

หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 10.01 เมืÉอเปรียบเทียบกบัปี 2557 เนืÉองจากคาดว่าประเทศคู่ค้าทีÉสาํคัญของไทย ได้แก่ 

ญีÉปุ่ น และสหรัฐอเมริกาจะมีภาวะเศรษฐกิจทีÉดีขึ Êน และความร่วมมือกนัทางด้านเศรษฐกิจของประชาคม
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เศรษฐกิจอาเซยีน (AEC) มีความชดัเจนเป็นรูปธรรมมากขึ Êน นอกจากนี Ê ธุรกจิอสงัหาริมทรัพย์มีการคาดการณ์

ว่าจะมีการขยายตวัตามแนวรถไฟฟ้า รวมถึงตามแนวชายแดนทีÉติดกบัประเทศเพืÉอนบ้าน ซึÉงมีแนวโน้มขยายตวั

อยา่งต่อเนืÉอง เพืÉอรองรับการเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในช่วงปลายปี  2558 ส่งผลให้มีการใช้ผลิตภัณฑ์

พลาสติกเพิÉมขึ Êน 

 

1.2 ความสมเหตุสมผลของรายการ 
 

1.2.1  วัตถุประสงค์และประโยชน์ของรายการ 
 

การขยายการลงทนุในธุรกิจผลติและจําหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมลัชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ด้วยการจดัตั Êงบริษัทย่อย

แห่งใหม่ขึ Êน เพืÉอซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดจาก APC ซึÉงเป็นกิจการทีÉมีศักยภาพในการประกอบธุรกิจ ประกอบกับมี

เสถียรภาพด้านรายได้และมีผลกําไรอย่างต่อเนืÉอง จะช่วยให้กลุม่บริษัทฯ มีแหลง่รายได้จากธุรกจิใหม่ ทีÉจะช่วยผลกัดันให้กลุ่ม

บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานโดยรวมเตบิโตอย่างต่อเนืÉองไปในอนาคต อีกทั Êง กลุม่บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์จากสนิทรัพย์

ของ APC และ/หรือประสานความร่วมมือทางธุรกิจระหว่างกัน เพืÉอเพิÉมศักยภาพในการดําเนินธุรกิจด้านเคมีภัณฑ์ของกลุ่ม

บริษัทฯ ในด้านต่างๆ ได้ เช่น การแลกเปลีÉยนฐานข้อมูลลกูค้า การใช้พื ÊนทีÉคลงัสนิค้าของ APC ทีÉยงัมิได้มีการใช้ประโยชน์อย่าง

เต็มทีÉในปัจจบุนัเป็นทีÉตั Êงสายการผลติและคลงัเก็บสนิค้าเพิÉมเติมสาํหรับผลติภัณฑ์เคมีภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต 

 

นอกจากนี Ê การขยายธรุกิจของกลุม่บริษัทฯ ในธุรกจิผลติและจําหน่ายเคมีภณัฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์

ในครั Êงนี Ê จะช่วยเพิÉมสดัส่วนรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ในกลุ่มอุตสาหกรรม เพืÉอให้โครงสร้างรายได้ของกลุ่มบริษัทฯ ใน

อนาคตมีความสมดลุเพิÉมขึ Êนกว่าในปัจจบุนัทีÉมีสดัสว่นรายได้จากการขายผลติภณัฑ์ในกลุม่ธุรกิจพลงังานและปิโตรเลียมร้อย

ละ 71.02 ของรายได้จากการขายและให้บริการ ขณะทีÉมีรายได้จากการขายผลติภัณฑ์ในกลุ่มอุตสาหกรรมร้อยละ 16.34 ของ

รายได้จากการขายและให้บริการ (อ้างอิงข้อมูลงวด 9 เดือนแรกของปี 2557) อีกทั Êง การก้าวสูก่ารเป็นผู้ผลติและจําหน่าย

ผลติภณัฑ์เคมีภณัฑ์ด้วยตนเอง (จากเดิมทีÉเป็นเพียงผู้นําเข้าและจดัจําหน่ายผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ์เพียงอย่างเดียว) อาจช่วย

สนบัสนุนให้การเติบโตในธุรกจิดงักลา่วของกลุม่บริษัทฯ เป็นไปอยา่งยัÉงยืนในอนาคต รวมทั Êงช่วยลดผลกระทบทีÉอาจจะเกดิขึ Êน

จากความเสีÉยงของการประกอบธุรกิจนําเข้าและจําหน่ายผลติภณัฑ์เคมีภัณฑ์ต่างๆ ทีÉอาจเกิดขึ Êนในอนาคต เชน่ การถกูยกเลิก

สทิธิในการเป็นผู้นําเข้าและจําหน่ายผลติภณัฑ์เคมีภณัฑ์จากบริษัทเจ้าของเครืÉองหมายการค้าและ/หรือผลติภณัฑ์  การแข่งขนั

จากคู่แข่งรายใหม่ๆ ในตลาด เป็นต้น 

 

1.2.2   เปรียบเทียบข้อดแีละข้อด้อยของการทํารายการ 
 

ข้อดีของการทํารายการ  

1. เป็นการลงทนุในกิจการทีÉมีศกัยภาพในการดําเนินธรุกิจและมีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีÉดจีากการลงทุน 

เนืÉองจากผลการดําเนินงานของ APC ในช่วงทีÉผา่นมา มีรายได้และมีผลกําไรอย่างต่อเนืÉอง โดยในปี 2554 – 2556 และ

งวด 9 เดือนแรกของปี 2557 APC มีรายได้รวมจํานวน 437.15 ล้านบาท 410.00 ล้านบาท 396.95 ล้านบาท และ 337.15 

ล้านบาท ตามลาํดบั และมีกําไรสทุธิจํานวน 52.61 ล้านบาท 73.66 ล้านบาท 67.93 ล้านบาท และ 55.89 ล้านบาท 

ตามลาํดบั โดย ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 APC มีหนี Êสนิทั Êงหมดจํานวน 93.55 ล้านบาท ซึÉงเป็นหนี Êสินหมุนเวียนทั Êง

จํานวน (สว่นใหญ่เป็นเจ้าหนี Êการค้าจาํนวน 90.96 ล้านบาท) โดยไม่มีหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจากการกู้ยืม ประกอบกับ

ศักยภาพและความพร้อมในการประกอบธุรกจิของ APC ทีÉมีอยูใ่นปัจจบุัน อาทิ 



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ 

 25 

                                                  

 สนิทรัพย ์ :  APC มีโรงงาน  เครืÉองจกัรอปุกรณ์  คลงัสินค้า และยานพาหนะในการจัดสง่สินค้าเป็นของตนเอง ซึÉง

ปัจจบุนัสนิทรัพย์ดงักลา่วมีการใช้งานอยา่งตอ่เนืÉองเพืÉอรองรับการประกอบธุรกิจได้เป็นปกติ  นอกจากนี Ê สินทรัพย์

ดงักลา่วยงัมีศกัยภาพเพยีงพอทีÉจะรองรับแผนการขยายธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต เช่น ทีÉดนิอนัเป็นทีÉต ั Êงโรงงาน 

(อําเภอสคีิ Êว จงัหวดันครราชสมีา) และคลงัสนิค้า (นิคมอตุสาหกรรมบางปู จังหวัดสมุทรปราการ) ของ APC พบว่า 

ปัจจบุนัมีการใช้ประโยชน์จากทีÉดนิประมาณร้อยละ 40 – 50 ของพื ÊนทีÉรวม เชน่เดียวกบักําลงัการผลติสนิค้าทีÉสามารถ

ขยายเพิÉมขึ Êนได้จากปัจจบุันทีÉ APC มีอัตราการใช้กําลงัการผลิตจริงประมาณร้อยละ 40 ของกําลงัการผลิตสงูสดุ 

(กําลงัการผลติสงูสดุเท่ากบั 27,750 ตนัต่อปี) 

 บุคลากร :  APC มีผู้บริหารและเจ้าหน้าทีÉซึÉงมีความรู้ ประสบการณ์ และความเชีÉยวชาญในธุรกจิผลติและจาํหน่ายลา

เท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ โดยเฉพาะผู้บริหารระดับสงูซึÉงมีประสบการณ์ทํางานในธุรกิจดงักลา่วมาเป็น

ระยะเวลากว่า 30 ปี ขณะทีÉพนักงานทัÉวไปมีอายงุานเฉลีÉยประมาณ 3 ปี โดยภายหลงัทํารายการ UAC – APC จะ

ว่าจ้างผู้บริหารและพนกังานของ APC มาเป็นทีÉปรึกษาและ/หรือพนักงานของ UAC – APC ต่อไป 

 สตูรการผลติ :  นอกจากสตูรการผลติทีÉมีอยู่ในปัจจบุัน   APC ยังมีการวิจัยและพัฒนาสตูรและเทคโนโลยีการผลิต

อยา่งต่อเนืÉอง เพืÉอพฒันาคุณภาพผลติภัณฑ์ลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ของกิจการให้ก้าวทนัต่อเทคโนโลยี

ทีÉเปลีÉยนแปลงไป และสามารถตอบรับกบัความต้องการของกลุม่ลกูค้าในแต่ละอตุสาหกรรม ซึÉงอาจมีความต้องการ

คณุสมบตัขิองสนิค้าทีÉแตกต่างกนั โดยจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของ APC ระบุว่า การให้บริการวิจยัและพฒันาสตูร

การผลติตามคําสัÉงของลกูค้าเฉพาะรายนั Êน ทําให้ APC มีข้อได้เปรียบในการแข่งขนักบัคู่แข่งรายอืÉนในธุรกจิ 

 ฐานลกูค้า : กลุม่ลกูค้าในปัจจบุนัของ APC เป็นผู้ประกอบการในหลายอตุสาหกรรม เช่น อตุสาหกรรมส ี อตุสาหกรรม

เคมีภัณฑ์ อตุสาหกรรมก่อสร้าง อตุสาหกรรมหมึกพิมพ์และการพมิพ์ อตุสาหกรรมกาว ซึÉงอาจช่วยลดความเสีÉยงใน

กรณทีีÉอตุสาหกรรมใดมีการชะลอตวัอยา่งมีนัยสาํคญั 

ทั Êงนี Ê ภายหลงัการเข้าทํารายการ UAC – APC จะรับโอนสนิทรัพย์ทั Êงหมดดงักลา่วข้างต้นจาก APC เพืÉอมาดําเนินธุรกิจ

ต่อไป ดังนั Êน การเข้าทํารายการของ UAC – APC ซึÉงเป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ในครั Êงนี Ê จึงเป็นการลงทุนในกิจการทีÉมี

ศักยภาพในการประกอบธุรกจิ และสง่ผลให้บริษัทฯ มีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีÉดจีากการดาํเนินธุรกจิของ UAC – APC 

ในอนาคต (กรณีผลการดําเนินงานของ UAC – APC ภายหลงัการรับโอนกิจการจาก APC เป็นไปตามแผนงานทีÉวางไว้)  

 

2. เพิÉมศกัยภาพและขดีความสามารถในการดําเนินธุรกจิด้านเคมีภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ  

ภายหลงัการเข้าทํารายการ บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์จากสนิทรัพย์ทีÉรับโอนจาก APC หรือประสานความร่วมมือทาง

ธุรกจิระหว่างกนั เพืÉอเพิÉมศกัยภาพในการดาํเนินธุรกจิด้านเคมีภัณฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ได้ในหลายด้าน เชน่  

 การแลกเปลีÉยนฐานข้อมูลลกูค้า ซึÉงอาจสร้างโอกาสให้บริษัทฯ และ UAC – APC สามารถเพิÉมยอดขายผลติภัณฑ์

เคมีภัณฑ์ของตนจากฐานลกูค้าของอีกฝ่ายได้ โดยปัจจบุัน ผลติภัณฑ์หลกัของ APC อนัได้แก่ ลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลา

เท็กซ์โพลเิมอร์ ไม่ซํ Êาซ้อนกบัผลติภณัฑ์เคมีภัณฑ์ในกลุม่อตุสาหกรรมของบริษัทฯ เช่น ผลติภณัฑ์ในกลุม่อตุสาหกรรม

เคมีภัณฑ์และตวัทําละลาย (Chemicals & Solvent Products) ผลติภัณฑ์ในกลุ่มอตุสาหกรรมนํ Êามันหล่อลืÉนและ

สารเติมแต่ง (Base oil and Additives) และผลติภัณฑ์ในกลุ่มอตุสาหกรรมการจดัการของเสียต่างๆ ของโรงงาน 

(Emission & Waste management)  

 ใช้ประโยชน์จากสนิทรัพย์ของ UAC – APC เชน่ บริษัทฯ อาจใช้พื ÊนทีÉโรงงานและคลงัสนิค้าของ UAC – APC ทีÉยงัมิได้

มีการใช้ประโยชน์อย่างเตม็ทีÉในปัจจบุัน เพืÉอรองรับการขยายธรุกิจด้านเคมีภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ เช่น เป็นคลงัเก็บ

สนิค้าเพิÉมเตมิ เป็นทีÉต ั Êงสายการผลติสาํหรับผลติภัณฑ์เคมีภัณฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต เป็นต้น  
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3. สร้างธุรกิจใหม่เพืÉอเพิÉมแหลง่รายได้ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต 

การซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ APC เป็นการขยายการลงทุนของกลุม่บริษัทฯ ไปสู่ธุรกิจผู้ผลิตและจําหน่าย

เคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์นั Êน จะช่วยให้กลุม่บริษัทฯ มีแหลง่รายได้จากธุรกจิใหม่ โดยธุรกิจ

เคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ดังกล่าวมีแนวโน้มการขยายตัวไปในทิศทางเดียวกนักบัภาวะ

เศรษฐกิจและภาคอุตสาหกรรม ซึÉงข้อมูลจากสํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

คาดการณ์ว่า เศรษฐกิจและภาคอุตสาหกรรมไทยโดยรวมในปี 2558 จะขยายตัวร้อยละ 3.5 – 4.5 และร้อยละ 2 – 3 

ตามลาํดับ โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการปรับตวัดีขึ Êนของภาคการส่งออกตามแนวโน้มการฟืÊนตัวของเศรษฐกิจและ

ปริมาณการค้าโลกในปี 2558 ขณะทีÉการบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัว เช่นเดียวกบั

แนวโน้มอุตสาหกรรมของกลุม่ลกูค้าผลิตภัณฑ์ลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ของ APC อันได้แก่ อุตสาหกรรม

เคมีภัณฑ์ อตุสาหกรรมทีÉเกีÉยวเนืÉองกบัอสงัหาริมทรัพย์และการกอ่สร้าง อตุสาหกรรมเยืÉอกระดาษ กระดาษ และสิÉงพิมพ์ 

อตุสาหกรรมสิÉงทอและเครืÉองนุ่งห่ม ซึÉงสาํนักงานเศรษฐกิจอตุสาหกรรมคาดการณ์ว่า สภาวะอุตสาหกรรมดังกล่าวในปี 

2558 ยังมีแนวโน้มขยายตวัขึ Êนจากปีก่อนหน้า เนืÉองจากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศและประเทศคู่ค้าทีÉมีทิศทาง

ปรับตวัดีขึ Êน รวมถึงปัจจยัสนบัสนุนจากโครงการลงทุนโครงสร้างพื Êนฐานของภาครัฐ  และการเปิดประชาคมเศรษฐกิจ

อาเซียน (รายละเอียดภาวะอุตสาหกรรมของกลุ่มลูกค้าผลติภัณฑ์ลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ของ APC 

ปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.1.3 (2) ฉ) ของรายงานฉบับนี Ê) 

 

นอกจากนี Ê ในปี 2554 – 2556  APC มีรายได้จากการขายสินค้าในต่างประเทศเพียงร้อยละ 0.29 – 1.64 ของรายได้จาก

การผลิต ซึÉงจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของ APC ระบุว่า ในช่วงทีÉผ่านมา APC มีรายได้ส่งออกสนิค้าไปยงัต่างประเทศ

ค่อนข้างน้อย เนืÉองจากข้อจํากัดของพนักงานขายต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม ด้วยความพร้อมของบุคลากรฝ่ายขาย

ต่างประเทศของกลุม่บริษัทฯ  ประกอบกบัผลิตภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ของ APC มีความ

ต้องการสงูจากหลายประเทศในภูมิภาคอาเซยีน ซึÉงมีการขยายตวัของภาคอุตสาหกรรมและภาคการก่อสร้าง เช่น พม่า 

ลาว กมัพชูา และเวียดนาม ขณะทีÉ APC ยังดําเนินการผลิตไม่เต็มกําลงัการผลิตในปัจจบุัน ดงันั Êน การเข้าทํารายการ

ดังกล่าว จึงเป็นแนวทางหนึÉงในการเพิÉมโอกาสในการสร้างรายได้จากการขยายตลาดต่างประเทศสําหรับผลิตภัณฑ์

เคมีภัณฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต 

 

4. สนบัสนุนให้กลุม่บริษัทฯ สามารถเริÉมธุรกจิใหม่ได้อย่างรวดเร็ว 

การขยายการลงทุนของกลุม่บริษัทฯ เข้าส ูธุ่รกิจผลติและจําหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิ

เมอร์ ด้วยการซื Êอและรับโอนกิจการจาก APC ในครั Êงนี Ê จะทําให้ UAC – APC สามารถเริÉมต้นธุรกิจดงักล่าวและเพิÉม

โอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทนุได้รวดเร็วเมืÉอเทียบกบัการทีÉ UAC – APC เริÉมธุรกิจด้วยตนเอง ซึÉงคาดว่า

จะต้องใช้ระยะเวลาในการดําเนินการค่อนข้างมากเมืÉอเทียบกับการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê อีกทั Êง ต้องอาศัยความ

เชีÉยวชาญและประสบการณ์ในการดาํเนินธุรกิจ โดยบริษัทฯ จะรับรู้รายได้และผลการดําเนินงานจากการประกอบธุรกิจ

ของ UAC – APC ได้ทนัทีภายหลงัการเข้าทํารายการ 

 

5. ปรับโครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษทัฯ ให้มีความสมดลุ 

เนืÉองจากปัจจบุัน กลุม่บริษัทฯ มีสดัสว่นรายได้จากการขายผลติภณัฑ์ในกลุม่ธรุกิจพลงังานและปิโตรเลยีมประมาณร้อย

ละ 60 ของรายได้รวม ดงันั Êนการขยายธุรกจิของกลุม่บริษัทฯ ในธรุกิจผลติและจําหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉน

และลาเท็กซ์โพลเิมอร์ในครั Êงนี Ê จะช่วยเพิÉมสดัสว่นรายได้จากผลิตภัณฑ์ในกลุม่อตุสาหกรรม เพืÉอให้โครงสร้างรายได้ของ



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ 

 27 

                                                  

กลุม่บริษัทฯ ในอนาคตมีความสมดลุเพิÉมขึ Êนกว่าในปัจจบุัน  ซึÉงเป็นแนวทางหนึÉงทีÉจะช่วยลดความเสีÉยงหรือผลกระทบทีÉ

อาจจะเกิดขึ Êนต่อกลุ่มบริษัทฯ กรณีรายได้จากการขายผลติภัณฑ์ในกลุม่ธุรกิจพลงังานและปิโตรเลียมไม่เป็นไปตาม

แผนงานหรือเป้าหมายทีÉวางไว้ ทั Êงนี Ê ในปี 2554 – 2556 และ 9 เดือนแรกของปี 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากผลติภัณฑ์

ในกลุม่ธุรกจิพลงังานและปิโตรเลยีมร้อยละ 71.77 ร้อยละ 56.73 ร้อยละ 52.91 และร้อยละ 71.02 ของรายได้จากการขาย

และให้บริการ ตามลาํดบั ขณะทีÉมีรายได้จากการขายผลติภณัฑ์ในกลุม่อตุสาหกรรมร้อยละ 22.74 ร้อยละ 29.88 ร้อยละ 

20.15 และร้อยละ 16.34 ของรายได้จากการขายและให้บริการ ตามลาํดบั 

 

อีกทั Êง การขยายการลงทุนในธุรกิจเคมีภัณฑ์ของกลุม่บริษัทฯ จากเดิมทีÉเป็นเพียงผู้นําเข้าและจําหน่ายผลิตภัณฑ์

เคมีภัณฑ์ สู่การเป็นผู้ ผลิตและจําหน่ายผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ์ด้วยตนเองนั Êน  อาจช่วยสนับสนุนให้การเติบโตในธุรกิจ

ดังกลา่วของกลุม่บริษัทฯ เป็นไปอยา่งยัÉงยืนในอนาคต รวมทั Êง ช่วยลดผลกระทบทีÉอาจจะเกิดขึ ÊนจากความเสีÉยงของการ

ประกอบธรุกิจนําเข้าและจาํหน่ายผลติภัณฑ์เคมีภัณฑ์ตา่งๆ ทีÉอาจเกดิขึ Êนในอนาคต เช่น การถกูยกเลกิสิทธิในการเป็นผู้

นําเข้าและจําหน่ายผลติภณัฑ์เคมีภัณฑ์จากบริษัทเจ้าของเครืÉองหมายการค้าและ/หรือผลติภณัฑ์  การแข่งขนัจากคู่แข่ง

รายใหม่ๆ ในตลาด เป็นต้น 

 

ข้อด้อยและความเสีÉยงของการทํารายการ 

1. เพิÉมภาระกู้ยมืเงินและภาระดอกเบี Êยกบัสถาบันการเงิน 

เนืÉองจากแหลง่เงินทนุในการเข้าทํารายการของ UAC – APC ครั Êงนี Ê จะมาจากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินบางส่วน คือ 

เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินของ UAC – APC จํานวน 450 ล้านบาท สง่ผลให้ภายหลงัการเข้าทํารายการ กลุม่บริษัทฯ จะ

มีภาระหนี Êสนิและดอกเบี ÊยเพิÉมสงูขึ Êน ทั Êงนี Ê ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 บริษัทฯ มีหนี Êสนิรวมจาํนวน 772.23 ล้านบาท เป็น

หนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยจํานวน 595.87 ล้านบาท และมีอตัราส่วนหนี Êสนิต่อทุน 0.83 เท่า ซึÉงภายหลงัการเข้าทํารายการ 

บริษัทฯ จะมีอตัราสว่นหนี Êสนิตอ่ทนุประมาณ 1.73 เท่า (โดยรายละเอียดการคํานวณผลกระทบจากการเข้าทํารายการ  

ปรากฏอยูใ่นสว่นทีÉ 2 ของรายงานฉบับนี Ê) 

 

อยา่งไรกด็ ีแม้ว่าการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê UAC – APC จะใช้แหลง่เงินทุนจากการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินจํานวน 

450 ล้านบาท และเงินทนุจากบริษัทฯ จาํนวน 280 ล้านบาท แต่เมืÉอพิจารณาถึงเงินทุนจากทุนจดทะเบียนของ UAC – 

APC ในปัจจบุัน จํานวน 50 ล้านบาท และเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดทีÉจะได้มาจากการรับโอนกิจการของ APC 

(ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 มีจํานวน 108.78 ล้านบาท) ประกอบกับกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในอนาคตของ 

UAC – APC ภายหลงัการเข้าทํารายการ ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระคาดว่าจะมีจํานวนเพียงพอต่อการชําระดอกเบี Êย

และชําระคืนเงินกู้ยืมดงักลา่วได้ภายในกาํหนดเวลา อีกทั Êง ผู้บริหารของบริษัทฯ คาดว่าการเข้าทํารายการในครั Êงนี Êจะไม่

สง่ผลกระทบอยา่งมีนัยสาํคญัต่อสภาพคลอ่งและฐานะการเงินโดยรวมของบริษัทฯ ในอนาคต 

 

2. ผลกระทบจากการบนัทึกคา่ความนิยมในการเข้าซื Êอและรับโอนกจิการของ APC ในงบการเงินของบริษัทฯ  

ในกรณีทีÉราคาซื Êอขายมีมูลค่าสงูกว่ามูลคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพย์และหนี Êสนิของ APC ณ วนัทําการซื Êอขาย (ซึÉงบริษัทฯ จะ

จดัให้มีการประเมินมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพย์และหนี Êสนิของ APC ณ วนัทําการซื Êอขาย) โดยหากภายหลงัการเข้าทํา

รายการ ผลการดาํเนินงานของ APC ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ อาจสง่ผลให้บริษัทฯ ต้องทําการประเมินการด้อยค่าของ

สนิทรัพย์ค่าความนิยมดงักลา่วในภายหลงั ซึÉงจะมีผลกระทบตอ่งบการเงินของบริษัทฯ โดยราคาซื Êอขายในครั Êงนี Êรวมทั Êงสิ Êน

ไม่เกนิ 730 ล้านบาท ในขณะทีÉ ณ 30 กนัยายน 2557 งบการเงินของ APC ภายหลงัการปรับปรุงด้วยรายการตามการสอบ
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ทานเป็นกรณีพิเศษด้านบญัชีและภาษีอากรทีÉปรากฎในสารสนเทศในการเข้าทํารายการของบริษทัฯ มสีนิทรัพย์รวมเทา่กบั 

372.33 ล้านบาท (ยงัไม่รวมสว่นเพิÉมจากการประเมินมลูคา่ของสนิทรัพย์ 65.54 ล้านบาท โดยมูลค่าตามบัญชีของทีÉดิน 

อาคาร และอปุกรณ์ของ APC สว่นทีÉมีการประเมินมูลค่าสนิทรัพย์เพิÉมเตมิ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 เท่ากบั 80.30 ล้าน

บาท ขณะทีÉราคาประเมินสนิทรัพย์โดยผู้ประเมินราคาอสิระเท่ากบั 145.84 ล้านบาท โดยรายละเอียดการประเมินราคา

สนิทรัพย์ของ APC โดยผู้ประเมินราคาอิสระ ปรากฏในเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบับนี Ê) และมีหนี Êสนิรวม 102.50 ล้าน

บาท โดยหากคํานวณจากราคาเข้าทํารายการทีÉ 730 ล้านบาทและมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์และหนี Êสินของ APC 

ภายหลงัการปรับปรุงด้วยสว่นเพิÉมจากการประเมินมลูคา่ของสนิทรัพย์ข้างต้น จะมีคา่ความนิยมเท่ากบั 426.63 ล้านบาท 

อยา่งไรก็ด ีเนืÉองจากบริษัทฯ จะต้องมีการประเมินมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพย์และหนี Êสนิของ APC ทั ÊงทีÉมีตวัตน และไม่มี

ตวัตน ณ วนัทําการซื Êอขาย มลูค่าของคา่ความนิยมอาจแตกต่างจากจํานวนดงักลา่ว 

 

นอกจากนี Ê เมืÉอพจิารณาถึงกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow to Firm) ทีÉ APC คาดว่าจะได้รับจากการดําเนินธุรกิจ

ในปัจจบุัน ตามการประมาณการของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ รวมถึงประโยชน์สว่นเพิÉม (Synergy) ทีÉคาดว่าจะได้รับ

จากการเข้าทํารายการ ตามทีÉกลา่วไว้ในข้อดีของการทํารายการข้างต้น ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระจงึเห็นว่ามลูค่าการซื Êอ

ขายจํานวน 730 ล้านบาทนั Êน มีความเหมาะสมเมืÉอเทียบกบัคา่ความนิยมทีÉจะเกิดขึ Êนจากการเข้าทํารายการครั Êงนี Ê 

 

3. เป็นการลงทนุในธุรกิจใหม่ทีÉกลุม่บริษัทฯ มีประสบการณ์ในการดําเนินธรุกิจทีÉจํากดั 

ด้วยเหตทุีÉกลุม่บริษัทฯ ยงัไม่เคยมีการลงทุนในธรุกิจผลติและจาํหน่ายเคมีภณัฑ์ประเภทลาเท็กซ์อมีัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิ

เมอร์มากอ่น ซึÉงด้วยข้อจํากดัดงักลา่ว อาจทําให้ UAC – APC ต้องใช้ระยะเวลาในการศึกษาธุรกิจและพึÉงพิงความรู้และ

ประสบการณ์ของผู้บ ริหารเดิมของ  APC ในช่วงแรกของการดําเนินธุรกิจ อย่างไรก็ดี จากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของ

บริษัทฯ พบว่า บริษัทฯ ได้เตรียมสรรหาผู้บริหารทีÉมีความรู้ ความเชีÉยวชาญ และประสบการณ์ในการดําเนินธุรกิจผลติ

เคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์มากกว่า 35 ปี มาบริหารจดัการธุรกิจของ UAC – APC ภายหลงั

การรับโอนกิจการทั Êงหมดจาก APC เสร็จสิ Êนลง ประกอบกบั UAC – APC จะว่าจ้างผู้บริหารและพนักงานของ APC มา

เป็นทีÉปรึกษาและ/หรือพนักงานของ UAC – APC ด้วยเหตนุี Ê ผู้บริหารของบริษัทฯ คาดว่า UAC – APC จะสามารถดําเนิน

ธุรกจิดงักลา่วต่อไปได้ทนัทีและอยา่งต่อเนืÉองภายหลงัการเข้าทํารายการ 

 

4. ความเสีÉยงกรณีผลการดําเนินงานของ UAC – APC ภายหลงัการรับโอนกิจการไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้  

กรณีทีÉผลการดําเนินงานของ UAC – APC ภายหลงัการรับโอนกิจการจาก APC ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ ซึÉงอาจ

เกิดขึ Êนได้จากหลายสาเหต ุอาทิ การปรับตัวเพิÉมขึ Êนของต้นทุนการผลติ การชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจโดยรวมซึÉงจะ

สง่ผลกระทบตอ่การผลติของภาคอตุสาหกรรมประเภทต่างๆ  เป็นต้น กรณีดงักล่าวอาจส่งผลให้ผลการดําเนินงานของ 

UAC – APC ไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ และทําให้ผลตอบแทนทีÉบริษัทฯ คาดว่าจะได้รับจากการขยายการลงทุนใน

ธุรกจิเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ผ่านการดําเนินการของบริษัทย่อยฯ ลา่ช้าออกไป 

 

5. ความเสีÉยงกรณีเงืÉอนไขบงัคบักอ่นการทํารายการไม่บรรลผุลสาํเร็จ 

เนืÉองจากสญัญาโอนกจิการได้กําหนดเงืÉอนไขบงัคบัก่อนทีÉคู่สญัญาทั Êงสองฝ่ายต้องดาํเนินการให้บรรลผุลสําเร็จก่อนเข้า

ทํารายการหลายประการ เช่น การเข้าทํารายการต้องได้รับอนมุตัิจากผู้ถอืหุ้นของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้ นของ APC รวมทั Êง

ได้รับความเห็นชอบหรือความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบุคคล หน่วยงาน เจ้าหนี Ê หรือคู่สญัญาทีÉเกีÉยวข้อง เป็น

ต้น ดงันั Êน กรณีเงืÉอนไขบงัคบักอ่นข้อหนึÉงข้อใดไม่บรรลผุลสําเร็จ ซึÉงเป็นเหตุให้  UAC – APC ไม่สามารถซื Êอและรับโอน
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กิจการทั Êงหมดจาก APC ได้นั Êน บริษัทฯ ต้องจ่ายชําระค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการโดยสูญเปล่า เช่น  ค่า

ตรวจสอบสถานะกจิการ (Due Diligence) ค่าทีÉปรึกษากฎหมาย คา่ทีÉปรึกษาทางการเงินในการเข้าทํารายการ เป็นต้น  

 
1.3 ความเป็นธรรมของราคาและเงืÉอนไขของรายการ 

 

1.3.1  ความเป็นธรรมของราคาในการซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ APC 
 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของราคาสาํหรับการเข้าทํารายการในครั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระทําการประเมินมูลค่า

กิจการของ APC ด้วยวิธีทางการเงิน 4 วิธี ดงันี Ê 

1) วิธีมลูคา่ตามบญัชี (Book Value Approach) 

2) วิธีปรับปรุงมูลคา่ตามบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

3) วิธีเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นในตลาด (Market Comparable Approach) 

 วิธีอตัราสว่นราคาต่อมลูคา่ตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach) 

 วิธีอตัราสว่นราคาต่อกาํไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio Approach) 

4) วิธีมลูคา่ปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 

รายละเอียดการประเมินมูลค่ากจิการของ APC ในแต่ละวิธีเป็นดงันี Ê 
 

1) วิธีมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
 

การประเมินมลูค่ากิจการตามวิธีนี Êจะแสดงมลูค่ากิจการโดยอ้างอิงกบัมูลค่าตามบัญชีทีÉปรากฏอยู่ในงบการเงินของ APC ณ 

เวลาใดเวลาหนึÉง โดยในการประเมินมูลค่าในครั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากงบการเงินภายในสาํหรับผู้บริหารของ 

APC สาํหรับงวด 9 เดอืน สิ Êนสดุ ณ 30 กนัยายน 2557 ภายหลงัการปรับปรุงด้วยรายการตามการสอบทานเป็นกรณีพเิศษด้าน

บัญชีและภาษีอากรทีÉจัดทําโดยบริษัท อีวาย คอร์ปอเรท เซอร์วิสเซส จํากัด (“EY”) ตามทีÉปรากฏในสารสนเทศการเข้าทํา

รายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ของบริษัทฯ ซึÉงครอบคลมุรายการปรับปรุงมูลค่าสินทรัพย์และหนี ÊสินทีÉอาจเกิดขึ Êน ตามการ

ประเมินผลกระทบจากการบนัทึกบญัชี การใช้นโยบายบัญชีทีÉยงัไม่สอดคล้องกบันโยบายบัญชขีองบริษัทฯ ทีÉใช้มาตรฐานการ

บญัชีสาํหรับกิจการทีÉมีสว่นได้เสียสาธารณะ (Publicly Accountable Entities : PAEs) เช่น การตั Êงสาํรองค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะ

สญู การตั Êงคา่เผืÉอการลดมูลค่าของสนิค้าคงเหลือ และการประมาณการภาระผกูพนัจากผลประโยชน์ของพนักงาน เป็นต้น 

ทั Êงนี Ê เมืÉอวนัทีÉ 21 มกราคม 2558 UAC – APC (บริษัทย่อยของบริษัทฯ ทีÉจดัตั Êงขึ Êนใหม่เพืÉอซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดจาก 

APC) ได้ลงนามในสญัญาโอนกจิการทั Êงหมดกบั APC โดยเงืÉอนไขในสญัญาดงักลา่วระบุไว้ว่า APC จะดําเนินการจ่ายเงินปัน

ผลให้กบัผู้ถือหุ้นของ APC เป็นจํานวนไม่เกิน  32.00 ล้านบาท นับแต่วันทีÉ 1 ตุลาคม 2557 จนถึงวนัโอนกิจการทั Êงหมด ซึÉง

เงืÉอนไขดงักลา่วเป็นเหตกุารณ์ทีÉมีผลกระทบต่อมูลค่าตามบญัชีของ APC ณ 30 กนัยายน 2557 โดยมีรายละเอียดดงันี Ê 

ก) การจ่ายเงินปันผลจํานวน 12.00 ล้านบาท : APC ได้ดําเนินการประกาศจ่ายเงินปันผลจํานวนดงักลา่วเมืÉอวันทีÉ 5 

ธันวาคม 2557 และได้มีการจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสดให้กบัผู้ถือหุ้นครบแล้วทั Êงจาํนวน เมืÉอวนัทีÉ 22 ธันวาคม 2557 

ข) การจ่ายเงินปันผลจํานวน 20.00 ล้านบาท : APC คาดว่าจะมีการจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสดเพิÉมเติมอีกจํานวน 20.00 

ล้านบาท ให้กับผู้ ถือหุ้ นของ APC ก่อนวัน โอนกิจการ เพืÉอนําเงินไปจ่ายชําระค่าใช้จ่ายในการโอนกิจการ เช่น 

ค่าธรรมเนียมการโอนและการจดทะเบียนโอนทีÉดิน อาคารโรงงาน และคลังสินค้า รวมถึงค่าทีÉปรึกษาและ/หรือ

ค่าใช้จ่ายอืÉนๆ ตามทีÉได้ระบุไว้ในสญัญาโอนกิจการทั Êงหมด 
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ดงันั Êน เพืÉอเป็นการสะท้อนถึงมลูคา่ตามบญัชีของ APC ภายหลงัการจ่ายเงนิปันผลข้างต้น ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงทําการ

ปรับปรุงมลูค่าตามบัญชี ณ 30 กนัยายน 2557 โดยมีรายละเอยีดดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 4 การคํานวณหามูลค่ากิจการตามวิธีมูลค่าตามบัญชีของ APC ณ 30 กันยายน 2557 

ก่อนและหลังการจ่ายเงินปันผลนับตั Êงแต่วนัทีÉ 1 ตุลาคม 2557 จนถึงวันโอนกิจการทั Êงหมด 

หน่วย : ล้านบาท ณ 30 ก.ย. 57 การจ่ายเงินปันผล ภายหลังการจ่ายเงนิปันผล 

ทนุทีÉออกจําหน่ายและชําระแล้ว  30.00 - 30.00 

บวก กําไรสะสม  239.83 (32.00) 207.83 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของ APC  269.83 (32.00) 237.83 
 

จากตารางข้างต้น มูลค่ากิจการของ APC ตามวธีิมูลค่าตามบัญชีภายหลังการจ่ายเงนิปันผลเท่ากับ 237.83 ล้านบาท 

ซึÉงตํÉากวา่มูลค่าในการเข้าทํารายการทีÉ 730.00 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 67.42 หรือ 492.17 ล้านบาท 

 

2)  วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
 

การประเมินมูลค่ากิจการตามวิธีนี Ê เป็นการนํามูลค่าตามบัญชีของ APC ตามงบการเงินภายในสําหรับผู้บริหารของ APC 

สาํหรับงวด 9 เดอืน สิ Êนสดุ ณ 30 กนัยายน 2557 ภายหลงัการปรับปรุงด้วยรายการตามการสอบทานเป็นกรณีพเิศษด้านบัญชี

และภาษีอากรทีÉจดัทําโดย EY ตามทีÉปรากฏในสารสนเทศการเข้าทํารายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ของบริษัทฯ และภายหลงัการ

จ่ายเงินปันผลนบัตั Êงแต่วันทีÉ 1 ตุลาคม 2557 จนถึงวนัโอนกิจการทั Êงหมด (รายละเอียดแสดงไว้ในการประเมินมูลค่าโดยวิธี

มลูค่าตามบัญชี) มาปรับปรุงด้วยรายการส่วนเพิÉม (ลด) ของมูลค่าสนิทรัพย์บางรายการของ APC ทีÉมีการประเมินมูลค่าใหม่ 

โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณารายงานการประเมินมลูค่าสนิทรัพย์ของ APC จํานวน 4 รายการ ซึÉงจดัทําโดยบริษัท 

พรสยามคอนซลัแทนท์ แอนด์ เซอร์วิส จํากัด (“พรสยาม”) ซึÉงเป็นผู้ประเมินราคาอิสระทีÉได้รับความเห็นชอบจากสาํนักงาน 

ก.ล.ต. สมาคมนกัประเมินราคาอิสระไทย (TVA) และสมาคมผู้ประเมินคา่ทรัพย์สนิแห่งประเทศไทย (VAT) ซึÉงจดัทําขึ ÊนในวนัทีÉ 

4, 26 – 27 พฤศจกิายน 2557 โดยมีวัตถุประสงค์เพืÉอสาธารณะ และมีอายุไม่เกิน 6 เดือนนับจากวันทีÉทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระจดัทํารายงานฉบบันี Ê โดยราคาประเมินสนิทรัพย์ของ APC สรุปได้ดงันี Ê 
 

ตารางทีÉ 5 ส่วนเพิÉม (ลด) จากการประเมนิมูลค่าของสนิทรัพย์ 

 รายการ 
(หน่วย : บาท) 

มูลค่าตามบัญช ี
ณ 30 ก.ย. 57 

ราคา
ประเมนิ  

วิธปีระเมนิ 

1. โรงงานจงัหวัดนครราชสมีา 

-ทีÉดนิ เนื ÊอทีÉ 14-3-80 ไร่ (14.95 ไร่) 

-สิÉงปลกูสร้าง 11 รายการ และสิÉงพฒันาควบบนทีÉดนิ 

 

4,641,495 

8,073,706 

 

14,950,000 

 22,147,800 

 

วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 

วิธีต้นทนุทดแทนใหม่สทุธิ 

2. เครืÉองจักรอปุกรณ์ของโรงงานจงัหวดันครราชสมีา 

จํานวน 58 รายการ  
8,335,937 28,000,000 วิธีต้นทนุทดแทนใหม่สทุธิ 

3. คลงัสนิค้านิคมอตุสาหกรรมบางป ู

-ทีÉดนิ เนื ÊอทีÉ 9 – 2 – 0 ไร่ (3,800 ตร.ว.) 

-สิÉงปลกูสร้าง 4 รายการ และสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน 

 

39,045,000 

17,088,873 

 

57,000,000 

13,533,300 

 

วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 

วิธีต้นทนุทดแทนใหม่สทุธิ 

4. รถยนต ์จาํนวน 10 รายการ  3,112,225 10,210,000 วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 

มูลค่ารวม 80,297,236 145,841,100  
ส่วนเพิÉม (ลด) จากมูลค่าตามบัญชี 65,543,864  

หมายเหตุ * รายละเอียดการประเมินราคาของผู้ประเมนิราคาอิสระปรากฏในเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบับนี Ê 
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ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระได้นํารายการข้างต้นมาปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชีของ APC โดยมีรายละเอยีดดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 6 การคํานวณหามูลค่ากิจการตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีของ APC 

รายการ จํานวนเงนิ (ล้านบาท) 

มูลค่าส่วนของผู้ ถือหุ้นของ APC ภายหลังการจ่ายเงินปันผล  237.83 

บวก สว่นเพิÉมจากการประเมินราคาสนิทรัพย์โดยผู้ประเมินราคาอิสระ 65.54 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ APC ณ 30 ก.ย. 57 ภายหลังการปรับปรุง 303.37 

 

จากตารางข้างต้น มูลค่ากิจการของ APC ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 303.37 ล้านบาท ซึÉงตํÉากว่ามูลค่าใน

การเข้าทํารายการทีÉ 730.00 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 58.44 หรือ 426.63 ล้านบาท 

 

3)  วิธีเปรียบเทียบกับอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 
 

การประเมินโดยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นในตลาด เป็นการประเมินโดยพิจารณาอตัราสว่นต่างๆ ของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ทีÉมีลกัษณะการประกอบธรุกิจคล้ายคลงึกนักบัการประกอบธุรกิจของ APC โดยมีสมมติฐานหลกัว่าบริษัททีÉ

มีลกัษณะการดําเนินงานคล้ายคลงึกนั น่าจะมีอตัราสว่นทางการเงินบางประการ อาทิเช่น อตัราสว่นราคาตลาดต่อมูลค่าตาม

บญัชี (Price to Book Value Ratio) และอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio) ทีÉใกล้เคียงกัน ทั Êงนี Ê ทีÉ

ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงบริษัทจดทะเบียนทีÉมีการประกอบธุรกจิผลติและจําหน่ายเคมีภณัฑ์ เพืÉอสะท้อนถึงลกัษณะการ

ประกอบธรุกิจทีÉคล้ายคลงึกบั APC โดยปัจจบุนั APC มีรายได้หลกัมาจากการผลติเคมีภณัฑ์เพืÉอขายและการรับจ้างผลติ (คิด

เป็นสดัสว่นร้อยละ 90.62 ของรายได้รวมในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2557)  

 

ทั Êงนี Ê รายชืÉอบริษัทจดทะเบียนทีÉใช้อ้างอิงจํานวน 4 บริษัท มีรายละเอยีดดงัแสดงไว้ดงันี Ê  

 

ตารางทีÉ 7 บริษทัจดทะเบียนทีÉมีการประกอบธุรกิจคล้ายคลึงกับ APC สําหรับการเปรียบเทียบ 
รายชืÉอบริษัท ตวัย่อหลักทรัพย์ ลักษณะการประกอบธุรกจิ 

1. บริษัท แกรทททิดู อนิฟินิท 
จํากดั (มหาชน) 

GIFT ประกอบธุรกิจหลกัในการจัดหา พัฒนาและจัดจําหน่ายเคมีภัณฑ์ชนิด
พิเศษ (Specialty Chemical) สําหรับใช้ในอุตสาหกรรมต่างๆ เ ช่น 
อตุสาหกรรมเครืÉองสําอาง ส ีพลาสติกและบรรจุภณัฑ์และเวชภณัฑ์ เป็นต้น  

2. บริษัท สธุากญัจน์ จํากดั 
(มหาชน) 

SUTHA ประกอบธรุกจิผลติและจําหน่ายสนิค้าเคมีภณัฑ์ประเภทปูนขาว แคลเซียม
คาร์บอเนต และจําหน่ายสินค้า/บริการอืÉน รวมทั Êงให้บริการจําหน่ายและ
ติดตั ÊงเครืÉองจักรและอปุกรณ์การผลติปูนขาว 

3. บริษัท เชอร์วู้ด เคมิคอล 
จํากดั (มหาชน) 

SWC ประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายเคมี เคหะภัณฑ์ ทีÉ ใ ช้ ในบ้ านเรือน 
อตุสาหกรรม สาธารณสขุชมุชน และเคมภัีณฑ์เพืÉอการเกษตรกรรม 

4. บริษัท ยบิูส (เอเชีย) จํากดั 
(มหาชน) 

UBIS ประกอบธรุกจิผลติและจําหน่ายผลิตภณัฑ์ยางยาแนวฝากระป๋อง และแลค
เกอร์เคลือบกระป๋อง เพืÉอใช้ในอุตสาหกรรมการผลติภาชนะ กระป๋องโลหะ 
และฝาโลหะ ในการบรรจอุาหาร เครืÉองดืÉม และผลติภณัฑ์อืÉนๆ 

ทีÉมา : แบบแสดงรายการข้อมลูประจาํปี 2556 (แบบ 56-1) ของแต่ละบริษัท 

 

ในการประเมินมลูค่ากิจการโดยวิธีเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในตลาดนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระใช้วิธีอัตราส่วนราคาต่อ

มลูค่าตามบัญชี (Price to Book Ratio Approach) และวิธีอตัราส่วนราคาต่อกําไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio Approach) 

โดยมีรายละเอยีดการประเมินมูลค่ากิจการของ APC ดังต่อไปนี Ê 
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ก)     วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) 
 

สาํหรับการประเมินมลูคา่กิจการของ APC โดยใช้วิธีอตัราสว่นราคาต่อมลูคา่ตามบญัชี ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระได้กําหนดให้

วนัทีÉ 16 มกราคม 2558 ซึÉงเป็นวนัซื Êอขายหลกัทรัพย์วันสดุท้ายก่อนการเผยแพร่มติคณะกรรมการของบริษัทฯ ในการเข้าทํา

รายการครั Êงนี Ê เป็นวนัทีÉใช้ในการคํานวณอตัราสว่นราคาต่อมลูคา่ตามบญัชี (“P/BV”) เฉลีÉยย้อนหลงั สาํหรับช่วงเวลา 15 – 360 

วนัทําการ ซึÉงมีรายละเอียด ดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 8 P/BV เฉลีÉยย้อนหลังของกลุ่มบริษทัจดทะเบียนทีÉนํามาเปรียบเทยีบ  

บริษทัทีÉนํามา
เปรียบเทยีบ 

ระยะเวลาเฉลีÉยย้อนหลัง (จํานวนวนัทําการ) 

15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 240 วัน 360 วัน 

GIFT 3.49 3.53 3.38 3.25 2.75 2.45 2.19 

SUTHA 3.77 3.88 4.12 4.24 4.28 N/A N/A 

SWC 1.91 1.91 1.90 1.90 1.90 1.95 2.02 

UBIS 3.78 3.77 3.69 3.65 3.46 3.54 3.66 

ค่าเฉลีÉย P/BV 3.06 3.07 2.99 2.93 2.70 2.64 2.62 

ทีÉมา: ข้อมลู ณ วนัทีÉ 16 มกราคม 2558 จาก www.setsmart.com 

หมายเหต ุ* ไม่รวมคา่เฉลีÉย P/BV ของ SUTHA เนืÉองจาก SUTHA เพิÉงเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เมืÉอวันทีÉ 3 เมษายน 2557 
จงึทําให้ไม่สามารถคํานวณคา่เฉลีÉย P/BV ย้อนหลงัตั Êงแต่ช่วง 240 – 360 วนัทําการได้ 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระนําค่าเฉลีÉย P/BV ย้อนหลงัดังแสดงไว้ในตารางข้างต้น ไปคณูกับมูลค่าตามบัญชีของ APC โดย

อ้างอิงจากมลูค่าตามบัญชี ณ 30 กนัยายน 2557 ภายหลงัการปรับปรุงด้วยรายการตามการสอบทานเป็นกรณีพเิศษด้านบญัชี

และภาษีอากรทีÉจดัทําโดย EY ตามทีÉปรากฏในสารสนเทศการเข้าทํารายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ของบริษัทฯ และภายหลงัการ

จ่ายเงินปันผลนบัแต่วนัทีÉ 1 ตลุาคม 2557 จนถึงวนัโอนกิจการทั Êงหมดจาํนวนไม่เกนิ 32.00 ล้านบาท (รายละเอียดการคํานวณ

แสดงไว้ในการประเมินมลูคา่โดยวิธีมลูค่าตามบัญชี) โดยมีรายละเอียดการประเมินดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 9 การประเมินมูลค่ากิจการของ APC โดยการเทยีบเคยีงกบั P/BV เฉลีÉยย้อนหลัง 

ระยะเวลาเฉลีÉยย้อนหลัง 
(วันทําการ) 

ค่าเฉลีÉย P/BV 
(เท่า) (1) 

มูลค่าตามบัญช ี
(ล้านบาท) (2) 

มูลค่ากิจการ (ล้านบาท) 
(3) = (1) x (2) 

15 วนัทําการ 3.06 

237.83 

727.16 

30 วนัทําการ 3.07 729.89 

60 วนัทําการ 2.99 710.94 

90 วนัทําการ 2.93 697.74 

180 วนัทําการ 2.70 642.94 

240 วนัทําการ 2.64 628.86 

360 วนัทําการ 2.62 623.93 

ช่วงมูลค่ากิจการ APC (ล้านบาท) 623.93 – 729.89  

 

จากการคํานวณข้างต้น ช่วงมูลค่ากิจการของ APC ตามวิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชีเท่ากับ 623.93 – 729.89  

ล้านบาท ซึÉงตํÉากวา่มูลค่าในการเข้าทํารายการทีÉ 730.00 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.02 – 14.53 หรือ 0.11 – 106.07 ล้านบาท 
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ข) วิธีอัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio Approach)  
 

สาํหรับการประเมินมลูคา่กิจการของ APC โดยใช้วิธีอตัราสว่นราคาต่อกาํไรสทุธิ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้กําหนดให้วันทีÉ 

16 มกราคม 2558 เป็นวันทีÉใช้ในการคํานวณอตัราสว่นราคาต่อกําไรสทุธิ (“PER”) เฉลีÉยย้อนหลงั โดยทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระได้คาํนวณ PER เฉลีÉยย้อนหลงั สําหรับชว่งเวลา 15 – 360 วนัทําการ ซึÉงมีรายละเอียด ดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 10 PER เฉลีÉยย้อนหลังของกลุ่มบริษทัจดทะเบียนทีÉนํามาเปรียบเทยีบ 

บริษทัทีÉนํามา
เปรียบเทยีบ 

ระยะเวลาเฉลีÉยย้อนหลัง (จํานวนวนัทําการ) 
15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 240 วัน 360 วัน 

GIFT 19.94 20.15 19.41 18.80 17.18 15.32 13.52 

SUTHA 19.44 19.99 21.27 21.89 21.27 N/A N/A 

SWC 14.08 14.12 13.46 13.06 12.05 11.42 11.15 

UBIS 16.95 16.91 16.05 15.53 14.88 14.88 15.18 

ค่าเฉลีÉย PER 16.99 17.06 16.31 15.79 14.70 13.87 13.29 

ทีÉมา: ข้อมลู ณ วนัทีÉ 16 มกราคม 2558 จาก www.setsmart.com 

หมายเหต ุ* ไม่รวมคา่เฉลีÉย PER ของ SUTHA เนืÉองจาก SUTHA เพิÉงเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เมืÉอวันทีÉ 3 เมษายน 2557 จึง
ทําให้ไม่สามารถคาํนวณคา่เฉลีÉย PER ย้อนหลงัตั Êงแตช่ว่ง 240 – 360 วนัทําการได้ 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระนําค่าเฉลีÉย PER ย้อนหลงัของบริษัทเทียบเคียงทีÉคํานวณได้ไปคูณกับกําไรสทุธิของ APC โดยทีÉ

ปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงกําไรสทุธิในช่วง 4 ไตรมาสย้อนหลงั (1 ตุลาคม 2556 – 30 กันยายน 2557) จากงบการเงิน

ภายในของ APC ภายหลงัการปรับปรุงด้วยรายการตามการสอบทานเป็นกรณีพิเศษด้านบัญชีและภาษีอากรทีÉจัดทําโดย EY 

ตามทีÉปรากฏในสารสนเทศการเข้าทํารายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ของบริษัทฯ  จํานวน 64.01 ล้านบาท โดยรายละเอียดการ

ประเมินมูลค่ากจิการของ APC เป็นดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 11 การประเมินมูลค่ากิจการของ APC โดยการเทยีบเคยีงกับ PER เฉลีÉยย้อนหลัง 

ระยะเวลาเฉลีÉยย้อนหลัง  
(วันทําการ) 

ค่าเฉลีÉย PER 
(เท่า) (1) 

กําไรสุทธ ิ 
(ล้านบาท) (2) 

มูลค่ากิจการ (ล้าน
บาท) (3) = (1) x (2) 

15 วนัทําการ 16.99 

64.01 

1,087.61 

30 วนัทําการ 17.06 1,092.12 

60 วนัทําการ 16.31 1,043.84 

90 วนัทําการ 15.79 1,010.85 

180 วนัทําการ 14.70 941.10 

240 วนัทําการ 13.87 887.77 

360 วนัทําการ 13.29 850.40 

ช่วงมูลค่ากิจการ APC (ล้านบาท) 850.40 – 1,092.12 

 

จากการคํานวณข้างต้น ช่วงมูลค่ากิจการของ APC ตามวธีิอัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธเิท่ากับ 850.40 – 1,092.12 ล้าน

บาท ซึÉงสงูกว่ามูลค่าในการเข้าทํารายการทีÉ 730.00 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 16.49 – 49.61 หรือ 120.40 – 362.12 ล้านบาท 
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4) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow Approach) 
 

การประเมินมลูค่ายตุธิรรมด้วยวิธีนี Ê เป็นวธีิการประเมินมลูคา่โดยคํานึงถึงความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคต

ของ APC โดยการคิดลดกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow to Firm) ทีÉ APC คาดว่าจะได้รับจากการจัดทําประมาณการ

ทางการเงิน ด้วยต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ของ APC เพืÉอหา

มลูค่าปัจจุบันสทุธิของกิจการ ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้จดัทําประมาณการทางการเงิน โดยอ้างอิงจากประมาณการซึÉง

จดัทําโดยผู้บริหารของ APC และทําการปรับปรุงสมมติฐานบางรายการให้สะท้อนถงึสภาวะตลาดและสภาพเศรษฐกิจโดยรวม 

และให้เป็นไปตามหลกัความระมัดระวงั (Conservative Basis) ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทําประมาณการทาง

การเงินตั Êงแต่ปี 2558 – 2562 โดยประมาณการทางการเงินดงักลา่ว จดัทําขึ Êนภายใต้สมมติฐานว่าจะไม่มีการเปลีÉยนแปลงใดๆ 

ทีÉมีนยัสาํคญัตอ่การดําเนินธุรกิจของ APC โดยในกรณีทีÉมีเหตกุารณ์ใดๆ ทีÉอาจสง่ผลกระทบอย่างมีนัยสําคญัต่อการดําเนิน

ธุรกจิของ APC อาจสง่ผลให้การประเมินมลูค่ากิจการของ APC เปลีÉยนแปลงไปด้วยเชน่กนั  

 

สมมติฐานสาํคัญทีÉใช้ในการจดัทําประมาณการทางการเงินมีดังนี Ê 

1) รายได้ 

 รายได้จากการผลติและรายได้จากการซื Êอมาขายไป 

รายได้หลกัของ APC มาจากการผลติเคมีภณัฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ทีÉใช้ในอตุสาหกรรม อกี

ทั Êง ยงัมีรายได้จากการซื Êอมาขายไปเคมีภณัฑ์บางประเภท (Trading) เช่น UV rasin และ Pigment โดยผู้บริหารของ 

APC มีนโยบายในการกําหนดราคาขายสินค้าทั Êง 2 ประเภท แบบต้นทุนบวกกําไร (Cost-Plus Pricing) ทั Êงนี Ê ทีÉ

ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้จากการขาย โดยแบ่งเป็น 2 สว่น ดงันี Ê 

1) รายได้จากการผลติ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการอตัราการเตบิโตของปริมาณการขายตั Êงแต่ปี 2558

เป็นต้นไป ทีÉร้อยละ 1.50 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลีÉยของอัตราการเติบโตของปริมาณการขายในปี 2555 – 

2557 ซึÉงสอดคล้องกบันโยบายจากผู้บริหารของ APC และประมาณการราคาขายต่อกิโลกรัมในปี 2558 จาก

ค่าเฉลีÉยของราคาขายต่อกิโลกรัมในปี 2555 – 2557 ส่งผลให้ค่าเฉลีÉยของราคาขายต่อกิโลกรัมทีÉนํามาใช้

ประมาณการในปี 2558 ลดลงจากราคาขายต่อกิโลกรัมจริงในปี 2557 ร้อยละ 6.14 จากนั Êนกําหนดให้คงทีÉ

ตลอดระยะเวลาประมาณการ  

2) รายได้จากการซื Êอมาขายไป ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระประมาณการอตัราการเติบโตของปริมาณการขายจาก

การซื Êอมาขายไปร้อยละ 1.00 ต่อปี อ้างอิงจากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของ APC และประมาณการราคาขายต่อ

กิโลกรัมในปี 2558 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลีÉยของราคาขายต่อกิโลกรัมในปี 2555 – 2557 ส่งผลให้ค่าเฉลีÉยของ

ราคาขายต่อกิโลกรัมทีÉนํามาใช้ประมาณการในปี 2558 ลดลงจากราคาขายต่อกิโลกรัมจริงในปี 2557 ร้อยละ 

7.94 จากนั Êนกําหนดให้คงทีÉตลอดระยะเวลาประมาณการ 

 

 รายได้อืÉน 

รายได้อืÉนส่วนใหญ่ประกอบด้วย รายได้จากการขายถงัหรือภาชนะบรรจุสารเคมีทีÉใช้แล้ว รายได้ค่าเช่า รายได้

ดอกเบี Êยรับ เป็นต้น โดยในปี 2558 ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระประมาณการรายได้จากการขายถงัหรือภาชนะบรรจุ

สารเคมีทีÉใช้แล้วเป็นร้อยละของรายได้จากการขาย โดยอ้างอิงจากคา่เฉลีÉยของอตัราสว่นดังกลา่วในปี 2555 – 2557 

ซึÉงเท่ากับร้อยละ 0.53 และกําหนดให้มีอตัราคงทีÉตลอดระยะเวลาประมาณการ สําหรับรายได้ส่วนอืÉน ทีÉปรึกษา
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ทางการเงินอิสระประมาณการโดยอ้างอิงจากรายได้ทีÉเกิดขึ Êนจริงในปี 2557 เท่ากับ  1.18 ล้านบาทต่อปี และ

กําหนดให้มีจาํนวนคงทีÉตลอดระยะเวลาประมาณการ  

 

 ตารางทีÉ 12 ประมาณการรายได้ของ APC 

หน่วย: ล้านบาท 2555A 2556A 2557E 2558F 2559F 2560F 2561F 2562F 

รายได้จากการผลติ 351.44  347.50  394.63  375.94  381.58  387.31  393.12  399.01  

รายได้จากการซื Êอมาขายไป 53.24  45.95  37.16  34.55  34.90  35.24  35.60  35.95  

รายได้อืÉน 5.32  3.49  2.73  3.35  3.38  3.41  3.45  3.48  

รวมรายได้ 410.00  396.95   434.51   413.84   419.86   425.97   432.16   438.45  
 

2) ต้นทุนขาย 

ต้นทนุขายหลกัประกอบด้วย ต้นทนุวตัถดุบิทีÉใช้ในการผลิต ต้นทุนสินค้าซื Êอมาขายไป ค่าไฟฟ้าและค่านํ Êามัน ค่าใช้จ่าย

พนักงาน ค่าใช้จ่ายในการผลติอืÉน และค่าเสืÉอมราคา เป็นต้น ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนวัตถดุิบ

เป็นอตัราสว่นตอ่รายได้จากการขายสนิค้าแต่ละประเภท (สินค้าทีÉ APC ผลติเอง และสินค้าประเภทซื Êอมาขายไป) โดย

อ้างอิงจากค่าเฉลีÉยของอตัราสว่นดงักลา่วในปี 2555 – 2557 นอกจากนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการอตัราค่า

ไฟฟ้าและคา่นํ Êามัน รวมถงึต้นทุนการผลติอืÉน เป็นร้อยละต่อรายได้จากการขายสินค้าทีÉ APC ผลติเอง และประมาณการ

อัตราการเติบโตของค่าใช้จ่ายพนักงานร้อยละ 6.00 ต่อปี ตลอดระยะเวลาประมาณการ อ้างอิงจากการสัมภาษณ์

ผู้บริหารของ APC ซึÉงมีนโยบายการปรับเพิÉมผลประโยชน์พนกังานในอัตราดงักล่าว โดยมีรายละเอยีดของต้นทนุขายดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 13 ประมาณการต้นทุนขายของ APC 

หน่วย: ล้านบาท 2555A 2556A 2557E 2558F 2559F 2560F 2561F 2562F 

ต้นทนุวตัถดุบิทีÉใช้ในการผลติ 223.51  216.46  274.04  244.78  248.45  252.18  255.96  259.80  

ต้นทนุสนิค้าซื Êอมาขายไป 45.53  38.28  32.05  29.38  29.67  29.97  30.27  30.57  

ค่าใช้จ่ายพนกังาน 7.64  8.36  9.59  10.16  10.77  11.42  12.10  12.83  

ค่าไฟฟ้าและค่านํ Êามนั 8.99  9.34  9.08  9.45  9.60  9.74  9.89  10.03  

ค่าเสืÉอมราคาและต้นทนุการ

ผลติอืÉนๆ 

11.46  18.59  8.32  13.69  14.23  11.71  11.77  12.31  

รวมต้นทุนขาย  297.12   291.03   333.07   307.47   312.72   315.01   319.99   325.55  

 

3) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารประกอบด้วย คา่ขนส่งสนิค้า เงินเดอืนและสวัสดิการของผู้บริหารและพนักงาน ค่าเสืÉอม

ราคา ค่าใช้จา่ยสาํหรับยานพาหนะ และค่าเช่าสํานักงาน เป็นต้น โดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายจ่าย

เกีÉยวกับพนักงานให้มีอ ัตราการเติบโตร้อยละ 6.00 ต่อปี ตลอดระยะเวลาประมาณการโดยอ้างอิงจากนโยบายของ

ผู้บริหารของ APC และประมาณการค่าขนส่ง ค่านํ Êามันพาหนะ และค่าใช้จ่ายในการขายอืÉนทีÉแปรผนักบัยอดขายให้

เท่ากบัร้อยละ 1.84 ของรายได้จากการขายในแต่ละปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลีÉยของอตัราสว่นดังกล่าวในปี 2555 – 2557 

สาํหรับค่าใช้จ่ายในการบริหารอืÉนซึÉงเป็นค่าใช้จ่ายคงทีÉ ประมาณการโดยอ้างอิงจากคา่ใช้จา่ยทีÉเกดิขึ Êนจริงในปี 2557 โดย

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีรายละเอียดดงันี Ê 
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ตารางทีÉ 14 ประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของ APC 

หน่วย: ล้านบาท 2555A 2556A 2557E 2558F 2559F 2560F 2561F 2562F 

รายจ่ายเกีÉยวกบัพนักงาน 12.20  13.02  14.00  14.84  15.73  16.68  17.68  18.74  

ค่าขนสง่ ค่านํ Êามนัพาหนะ 

และค่าใช้จ่ายแปรผนัอืÉน 

7.26  7.47  7.84  7.54  7.65  7.76  7.87  7.98  

ค่าใช้จ่ายในการขายและ

บริหารอืÉน  ๆ

5.25  5.38  11.20* 5.06  5.07  5.07  5.07  5.08  

ค่าเสืÉอมราคา 4.33  3.89  3.87  2.97  0.55  0.38  0.64  0.70  

รวมค่าใช้จ่ายในการขาย
และบริหาร 

   29.04     29.76     36.91   30.41    29.00     29.88     31.26  32.50  

หมายเหตุ * ประมาณการสํารองหนี Êสินผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานจากนกัคณิตศาสตร์ประกันภยัของบริษัทฯ จํานวน 6.15 

ล้านบาท 

 

4) เงนิทุนหมุนเวยีน 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระประมาณการระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย ระยะเวลาสนิค้าคงเหลือเฉลีÉย และระยะเวลาชําระหนี Ê

เฉลีÉยโดยอ้างองิจากข้อมลูในปี 2557 เพืÉอสะท้อนถึงความสามารถในการบริหารจดัการเงินทนุหมุนเวียนทีÉเกิดขึ Êนจริงของ

กิจการในช่วงเวลาทีÉใกล้เคียงกบัปัจจบุนั ดงันี Ê 

  

ตารางทีÉ 15 ประมาณการเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ 

หน่วย : วนั ตั Êงแต่ปี 2558 

ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย  74 

ระยะเวลาสนิค้าคงเหลอืเฉลีÉย 81 

ระยะเวลาชําระหนี ÊเฉลีÉย 61 

5) เงนิลงทุน (CAPEX) 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนโดยอ้างอิงจากนโยบายของผู้บริหารของ APC ซึÉงเป็นการลงทุนเพืÉอ

ทดแทนสนิทรัพย์เดิมทีÉเสืÉอมสภาพ โดยประมาณการให้เงินลงทุนในเครืÉองจักรและอปุกรณ์ การปรับปรุงอาคารและ

เครืÉองใช้สํานักงานเท่ากับจํานวน 2.60 ล้านบาทต่อปี  ตลอดระยะเวลาประมาณการ และประมาณการเงินลงทุนใน

ยานพาหนะเพิÉมเติมจํานวน 1.00 ล้านบาท ในปี 2559 และ 2561 ตามแผนงานของผู้บริหาร APC ซึÉงสอดคล้องกับงบ

ลงทนุในอดตีในปีทีÉไม่ได้มีการขยายกาํลงัการผลติเพิÉมเติม  

 

6) อัตราคิดลดกระแสเงินสด (Discount Rate) 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระใช้ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็น

อตัราคดิลดในการคํานวณมลูคา่ปัจจุบนัของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ ซึÉงต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีÉย

ถ่วงนํ Êาหนกัสามารถคํานวณได้ตามสมการดงันี Ê 
 

 

 
 

อยา่งไรก็ด ีเนืÉองจาก APC ไม่มีหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êย ดงันั Êน ต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีÉยถ่วงนํ Êาหนัก (WACC) จึงเท่ากับ

อตัราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) ซึÉงคํานวณได้จากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรายละเอียด

ตามสมการ ดงันี Ê 

WACC = Ke*[E/(D+E)] + Kd*(1 - t)*[D/(D+E)] 
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โดยทีÉ 

Rf   = อตัราดอกเบี ÊยปราศจากความเสีÉยง ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างอิงจากอัตราผลตอบแทน

ของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 30 ปี ณ วันทีÉ 16 มกราคม 2558 ซึÉงเป็นวันทีÉทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระจดัทํารายงานฉบบันี Ê เท่ากบัร้อยละ 3.71 ต่อปี (ทีÉมา:  www.thaibma.or.th) 

 = ค่าสมัประสทิธิ Í ความแปรปรวนของบริษัทเทียบเคยีงได้แก่ GIFT SWC และ UBIS ย้อนหลงั 3 ปี 

จากวนัทีÉ 16 มกราคม 2558 ซึÉงเท่ากบั 1.206, 0.595 และ 0.602 ตามลาํดับ จากนั ÊนทีÉปรึกษา

ทางการเงินอิสระได้ทําการปรับผลกระทบจากการก่อหนี Ê โดยการนําโครงสร้างเงินทนุของบริษทั

เทียบเคียงออกตามสมการ Unlevered Beta = Levered Beta / [(1+Tax)*(D/E)บริษัทเทียบเคียง  ] 

จะได้ค่า Unlevered Beta และนําโครงสร้างเงินทุนของ APC เข้าไปแทนในสมการ Levered 

Beta = Unlevered Beta*[(1+Tax)*(D/E)APC] ซึÉงจะได้ค่า Beta เท่ากบั  0.627 (ทีÉมา: 

Bloomberg และการคาํนวณของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ) 

Rm = อตัราผลตอบแทนตลาด ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระอ้างองิจากการเปลีÉยนแปลงโดยเฉลีÉยของ

ดชันีตลาดหลกัทรัพย์ฯ ย้อนหลงั 35 ปี ตั Êงแต่ปี 2523 – 2557 ซึÉงเท่ากับร้อยละ 13.75 (ทีÉมา: 

www.set.or.th และการคาํนวณของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ) 

 

โดยรายละเอียดการคํานวณหา Ke ได้แสดงในตารางด้านลา่งดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 16 การคํานวณอัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นของ APC  

ปัจจยัทีÉใช้ในการคํานวณ สมมตฐิานทีÉใช้ 

Risk-free Rate (1) 3.71% 

Risk Premium (Rm – Rf) (2) 10.04% 

 (3) 0.627 

Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3)*(2)] 10.00% 

 

7) มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระตั Êงสมมติฐานในการคํานวณหา Terminal Value ของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานภาย

หลงัจากระยะเวลาประมาณการว่า กิจการจะดําเนินธรุกิจไปอยา่งต่อเนืÉอง โดยมีอตัราการเตบิโตระยะยาวของกระแสเงนิสด

จากการดําเนินงาน (Perpetual Growth Rate) เท่ากบั ร้อยละศูนย์ ซึÉงเป็นการประมาณการตามหลกัความระมัดระวัง 

(Conservative Basis) 
 

สรุปประมาณการกระแสเงินสดดงัแสดงไว้ในตารางด้านลา่ง 

 

ตารางทีÉ 17 สรุปประมาณการกระแสเงนิสดสุทธขิอง APC   

หน่วย: ล้านบาท 2558 2559 2560 2561 2562 

รายได้   413.84    419.86    425.97    432.16    438.45  

ต้นทนุและค่าใช้จ่าย   337.88    341.71    344.90    351.25    358.05  

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้     75.97     78.15     81.07     80.91     80.40  

Ke = Rf +  (Rm – Rf) 

http://www.thaibma.or.th)
http://www.set.or.th
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หน่วย: ล้านบาท 2558 2559 2560 2561 2562 

หกั ภาษีเงินได้     (15.19)  (15.63)  (16.21)  (16.18)  (16.08) 

บวก ค่าเสืÉอมราคาและคา่ตดัจําหน่าย         8.86         6.86         4.05         4.26         4.73  

หกั การจ่ายชําระผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (5.93) - - - - 

หกั เงนิทนุหมนุเวยีน         9.13   (1.52)  (1.37)  (1.54)  (1.59) 

หกั เงนิลงทนุ       (2.60)  (3.60)  (2.60)  (3.60)  (2.60) 

บวก มลูค่าสดุท้าย (Terminal Value)            648.44  

กระแสเงนิสดอิสระ     70.24     64.26     64.94     63.85   713.30  

มลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงนิสดอิสระ  652.18      

บวก เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ 31 ธ.ค. 57 92.25      

หกั เงินปันผลจา่ยสว่นทีÉเหลอืตามสญัญาโอนกิจการ

ทั Êงหมด* 

20.00  

    

หกั หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย ณ 31 ธ.ค. 57 -       

มูลค่าปัจจุบันสุทธขิองส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) 724.43            

หมายเหต ุ* เงินปันผลส่วนแรกจํานวน 12.00 ล้านบาท ได้ประกาศจา่ย ณ วันทีÉ 5 ธันวาคม 2557 และมีการจา่ยเงินปันผลเป็นเงินสด

ให้กบัผู้ถือหุ้นครบถ้วนแล้วเมืÉอวันทีÉ 22 ธนัวาคม 2557 

 

จากการคํานวณข้างต้น มลูค่ากิจการของ APC เท่ากบั 724.43 ล้านบาท นอกจากนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระทําการวเิคราะห์

ค่าความไว (Sensitivity Analysis) สาํหรับการประเมินมลูคา่กิจการของ APC เพืÉอสะท้อนถึงผลกระทบจากการเปลีÉยนแปลงของ

ปัจจยัต่างๆ ดงันี Ê  

 

ตารางทีÉ 18 การวิเคราะห์ค่าความไว (Sensitivity Analysis) 

กรณี มูลค่ากิจการ (ล้านบาท) 

กรณทีีÉ 1 ปรับราคาขายตอ่กิโลกรัมของสนิค้าจากการผลิตเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.00 จากกรณีฐาน 748.55 

กรณีฐาน 724.43 

กรณทีีÉ 2 ปรับราคาขายตอ่กิโลกรัมของสนิค้าจากการผลิตลดลงร้อยละ 3.00 จากกรณีฐาน 700.32 

 

จากการวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ดังกล่าวข้างต้น มูลค่ากิจการของ APC ตามวิธีมูลค่าปัจจุบันของ

กระแสเงนิสดเท่ากับ 700.32 – 748.55 ล้านบาท ซึÉงอยู่ในช่วงมูลค่าในการเข้าทํารายการทีÉ 730.00 ล้านบาท โดยตํÉากว่า

มลูค่าในการเข้าทํารายการร้อยละ 4.07 หรือ 29.68 ล้านบาท และสงูกว่าร้อยละ 2.54 หรือ 18.55 ล้านบาท 

 

ตารางทีÉ 19 สรุปเปรียบเทียบมูลค่าประเมินของ APC กับมูลค่าในการเข้าทํารายการ 

วิธกีารคํานวณหาราคาหุ้น 
มูลค่าประเมิน 

โดย IFA 
(ล้านบาท) 

มูลค่าเข้า
ทํารายการ  
(ล้านบาท) 

ความ
เหมาะสมของ
วิธีประเมนิ 

มูลค่าประเมินโดย IFA 
สูงกว่า (ตํÉากว่า) 

มูลค่าทํารายการ (ร้อยละ) 

1. วิธีมลูคา่ตามบัญช ี 237.83 730.00 ไม่เหมาะสม (67.42) 

2. วิธีปรับปรุงมูลคา่ตามบญัชี 303.37 730.00 ไม่เหมาะสม (58.44) 

3. วิธีเปรียบเทียบอตัราสว่นมลูคา่ตลาด     

- วิธีอตัราสว่นราคาต่อมลูคา่ตามบญัชี 623.93 – 729.89 730.00 ไม่เหมาะสม (0.02) – (14.53) 
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วิธกีารคํานวณหาราคาหุ้น 
มูลค่าประเมิน 

โดย IFA 
(ล้านบาท) 

มูลค่าเข้า
ทํารายการ  
(ล้านบาท) 

ความ
เหมาะสมของ
วิธีประเมนิ 

มูลค่าประเมินโดย IFA 
สูงกว่า (ตํÉากว่า) 

มูลค่าทํารายการ (ร้อยละ) 

- วิธีอตัราสว่นราคาต่อกาํไรสทุธิ 850.40 – 1,092.12 730.00 ไม่เหมาะสม 16.49 – 49.61 

4. วิธมูีลค่าปัจจุบันสุทธขิองกระแสเงนิสด 700.32 – 748.55  730.00 เหมาะสม (4.07) – 2.54 
 

จากการประเมินมลูคา่กิจการโดยวิธีตา่งๆ นั Êน จะมีข้อดี และข้อด้อยทีÉแตกต่างกัน โดยการประเมินมูลค่ากิจการโดยวิธีมูลค่า

ตามบัญชีและวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเป็นการคํานึงถึงมูลค่าของกิจการ  ณ ขณะใดขณะหนึÉง โดยไม่ได้คํานึงถึงผล

ประกอบการของ APC ในอนาคต ในขณะทีÉวิธีเปรียบเทียบอตัราสว่นมลูคา่ตลาด ทั Êงวิธีอตัราสว่นราคาตอ่มลูค่าตามบัญชี และ

วิธีอตัราสว่นราคาต่อกําไรสทุธิมีข้อจาํกดับางประการ เช่น ความแตกต่างระหวา่งบริษัทจดทะเบียนทีÉนํามาเปรียบเทียบในด้าน

ประเภทของเคมีภัณฑ์ทีÉผลิตและจดัจําหน่าย ความแตกต่างด้านการบริหารจัดการ โครงสร้างเงินทุนของบริษัททีÉนํามา

เปรียบเทียบ รวมถงึจํานวนบริษัทจดทะเบียนทีÉมีขนาดธุรกจิใกล้เคยีงกบั APC ดังนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธี

ดงักลา่วข้างต้นเป็นวิธีทีÉไม่เหมาะสมในการประเมินมูลค่ากจิการของ APC 

 

สาํหรับวิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงนิสดนั Êน เป็นการประเมินมลูค่าทีÉพิจารณาถึงความสามารถในการสร้างกระแสเงินสด

ในอนาคตของ APC โดยทีÉในอดตีทีÉผ่านมา APC มีเสถยีรภาพด้านรายได้และมีผลกําไรอย่างต่อเนืÉอง อีกทั Êง การประเมินมูลค่า

วิธีนี Êยงัพิจารณาถึงนโยบายในการบริหารจดัการของผู้บริหารในอนาคต ดังนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าการประเมิน

มลูค่ากิจการโดยวิธีดงักลา่วเป็นวิธีทีÉเหมาะสมทีÉสดุในการประเมินมูลคา่กิจการของ APC และช่วงราคาทีÉ เหมาะสมสําหรับ

มูลค่ากิจการของ APC เท่ากับ 700.32 – 748.55 ล้านบาท ซึÉงตํÉากว่ามูลค่าในการเข้าทํารายการทีÉ 730.00 ล้านบาท 

ร้อยละ 4.07 หรือ 29.68 ล้านบาท และสูงกว่าร้อยละ 2.54 หรือ 18.55 ล้านบาท 

 

1.3.2 ความเป็นธรรมของเงืÉอนไขในการเข้าทํารายการ  

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระได้พิจารณาเงืÉอนไขการเข้าทํารายการจากสญัญาโอนกิจการ ซึÉงมีรายละเอียดตามทีÉปรากฎในสว่นทีÉ 

1 ข้อ 1.1.2 ของรายงานฉบับนี Ê  ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระเห็นว่า เงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดหลายประการของสญัญาฉบับ

ดังกล่าว  เป็นเงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดทีÉช่วยรักษาผลประโยชน์ของ UAC - APC ให้ได้มาซึÉงสินทรัพย์ซึÉงมีสภาพเป็นไป

ตามทีÉทั Êงสองฝ่ายตกลงกนัก่อนการเข้าทํารายการ  รวมทั Êง เป็นเงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดทีÉจะช่วยให้ UAC - APC สามารถ

เข้าบริหารและดําเนินธุรกิจผลติและจาํหน่ายเคมีภณัฑ์ประเภทลาเท็กซ์อมีัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ทีÉรับโอนกิจการจาก APC 

ต่อไปได้อย่างราบรืÉนทันทีภายหลงัการเข้าทํารายการ ซึÉงจะช่วยให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์จากการเข้าทํารายการครั Êงนี Êได้ตาม

วตัถปุระสงค์ทีÉวางไว้ เชน่ 

 เงืÉอนไขเกีÉยวกบัราคาซื ÊอและรับโอนกิจการทีÉไม่เกิน 730 ล้านบาท ภายใต้เงืÉอนไขว่าไม่มีผลกระทบในทางลบต่อมูลค่า

สนิทรัพย์ทีÉมีตวัตนสทุธิ ณ วนัโอนกจิการทั Êงหมด ทีÉเปลีÉยนแปลงลดลงอย่างมีนยัสาํคญัเกินกว่าร้อยละ 10 จากทีÉแสดงไว้

ในงบการเงินอ้างอิงเท่ากบั 281.35 ล้านบาท เว้นแต่เป็นการลดลงของสนิทรัพย์อันเกิดจากการประกอบธุรกิจตามปกต ิ

หรือเป็นการจ่ายเงินปันผลจํานวนไม่เกิน 32 ล้านบาท เพืÉอให้ผู้ถือหุ้ นของ APC นําเงินปันผลบางส่วนเป็นค่าใช้จ่ายใน

การโอนกจิการในครั Êงนี Ê 

 เงืÉอนไขบงัคบัก่อนให้ APC สง่มอบสตูรการผลิตทุกสตูรทีÉใช้ในการประกอบธุรกิจ ณ ปัจจบุัน เอกสารแสดงวิธีการผลติ

และขั Êนตอนการผลติอยา่งละเอยีดแก่ UAC – APC ก่อนวันโอนกิจการ  รวมถึงดําเนินการให้ผู้บริหารและพนักงานเข้า
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เป็นลกูจ้างของ UAC – APC  พร้อมทั Êงดําเนินการแจ้งและ/หรือได้มาซึÉงความเห็นชอบหรือความยินยอมเป็นลายลกัษณ์

อกัษรจากบุคคล หน่วยงาน เจ้าหนี Ê หรือคูส่ญัญาทีÉเกีÉยวข้องกบั APC ต่อการรับโอนกิจการทั Êงหมดดงักลา่ว 

 ข้อกําหนดให้ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ซึÉงเป็นผู้บริหารหลกัของ APC เข้าเป็นทีÉปรึกษาหรือลกูจ้างของ UAC – APC  รวมทั Êง ห้าม 

ทําธุรกิจประเภทเดยีวกนัหรือแข่งขนักบั UAC – APC เป็นเวลา 5 ปี นบัแต่วนัโอนกิจการทั Êงหมด ซึÉงรวมถึงห้ามถือหุ้ นใน

นิติบุคคลทีÉประกอบธุรกิจประเภทเดยีวกนัหรือแข่งขนักบั UAC – APC เกนิกว่าร้อยละ 5 ของทนุชําระแล้วทั Êงหมดด้วย 

 

ทั Êงนี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระมีความเห็นว่า เงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดดงักลา่วข้างต้น จะชว่ยลดความเสีÉยงต่างๆ ทีÉอาจจะ

เกิดขึ Êนแก่บริษัทฯ จากการเข้าทํารายการดงักลา่วได้ เชน่ ความเสีÉยงทีÉสภาพกิจการทีÉแท้จริงของ APC จะไม่เป็นไปตามข้อมูลทีÉ

บริษัทฯ ได้รับทราบกอ่นการเข้าทํารายการ  ความเสีÉยงทีÉผลการดําเนินงานของ UAC – APC ไม่เป็นไปตามคาดการณ์ภายหลงั

รับโอนกิจการและธุรกจิผลติและจําหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมลัชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ของ APC มาดําเนินการต่อ 

เป็นต้น  

 

สาํหรับเงืÉอนไขสําคญัอืÉนในสญัญาโอนกิจการดงักลา่ว เช่น  ข้อกําหนดให้คู่สญัญาแต่ละฝ่ายรับผิดชอบค่าธรรมเนียมและ

ค่าใช้จ่ายสว่นตนเกีÉยวกบัธุรกรรมตา่งๆ ภายใต้การโอนกิจการ  ข้อกาํหนดให้ APC รับผิดชอบค่าธรรมเนียมทีÉเกีÉยวข้องกับการ

โอนทีÉดิน และภาษีทีÉเ กีÉยวกับธุรกรรมต่างๆ ภายใต้การโอนกิจการ ซึÉงไม่ได้รับยกเว้นตามทีÉกําหนดไว้ในประมวลรัษฎากร 

ประมวลกฎหมายทีÉดนิ และ/หรือกฎหมายและกฎระเบียบทีÉเกีÉยวข้อง เป็นต้น เป็นเงืÉอนไขทีÉคู่สญัญาตกลงกนัตามความสมัคร

ใจ  ซึÉงเงืÉอนไขดงักลา่วมิได้ทําให้บริษัทฯ เสยีประโยชน์ ดังนั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า เงืÉอนไขในการซื Êอและรับ

โอนกิจการทั Êงหมดของ APC มีความเหมาะสม 
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 ส่วนทีÉ 2  สรุปผลกระทบจากการเข้าทํารายการ 

 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระได้ทําการประเมินผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ จากการซื Êอและรับโอนกิจการ APC ของ UPC – 

APC โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรับงวด 9 เดอืน สิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 30 กันยายน 2557 และงบการเงินภายใน

สาํหรับผู้บริหารของ APC ซึÉงไม่ผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานจากผู้สอบบัญชี ปรับปรุงด้วยรายการตามการสอบทานเป็น

กรณพิีเศษด้านบัญชีและภาษีอากร ตามทีÉปรากฏในสารสนเทศการเข้าทํารายการได้มาซึÉงสนิทรัพย์ของบริษัทฯ สําหรับงวด 9 

เดือน สิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 ภายใต้สมมติฐานว่าไม่มีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนยัสาํคญัในสถานะทางการเงินและ

ผลการดาํเนินงานของ APC โดยสามารถสรุปได้ดงันี Ê  
 

ตารางทีÉ 20 การประมาณการผลกระทบต่องบแสดงฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ  
เสมอืนว่าบริษทัฯ เข้าทํารายการ ณ วันทีÉ 30 กนัยายน 2557 

รายการทีÉสําคัญในงบการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงนิของ 
APC  

งบการเงนิของ
บริษัทฯ 

ก่อนทํารายการ 

งบการเงนิของ
บริษทัฯ 

หลังทํารายการ 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
 

  
สินทรัพย์หมุนเวยีน  

 
  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด  108.78  107.10  183.88 1 

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน   88.49 208.87  297.36  

สนิค้าคงเหลอื 95.47 145.58  241.05  

ค่าความนิยม - - 426.63 2  

รวมสินทรพัย์หมุนเวียน 294.27 461.96  1,148.20 3 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 
 

  

เงินลงทนุในบริษัทร่วม  -   292.90  292.90  

ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์   80.70 871.92  1,018.16 4  

รวมสินทรพัย์ไม่หมุนเวยีน  80.71  1,236.31  1,382.56  
รวมสินทรพัย์  374.99 1,698.27   2,530.77  

หนี Êสินและส่วนของผู้ ถือหุ้น  
 

  

หนี Êสินหมุนเวียน  
 

  

เงินเบิกเกินบัญชแีละเงนิกู้ยมืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงนิ  -   145.27  425.27 5 

เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน   90.97  119.38  210.35  

สว่นของหนี ÊสนิระยะยาวทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี  -   114.64  114.64  

รวมหนี Êสินหมุนเวียน  93.55 379.29  761.79 3  

หนี Êสินไม่หมุนเวยีน  
 

  

เงินกู้ยืมระยะยาว  -   157.21  607.21 6  

หนี Êสนิตามสญัญาเช่าการเงิน   -   178.75  178.75  

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวยีน  -   392.93  842.93  
รวมหนี Êสิน  93.55 772.23   1,604.73  

ส่วนของผู้ ถือหุ้น  
 

  

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว  30.00  277.11  277.11  

สว่นเกินมูลค่าหุ้นสามญั  -   364.00  364.00  
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รายการทีÉสําคัญในงบการเงิน 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงนิของ 
APC  

งบการเงนิของ
บริษัทฯ 

ก่อนทํารายการ 

งบการเงนิของ
บริษทัฯ 

หลังทํารายการ 

กําไรสะสม   251.44 268.41  268.41  

รวมส่วนของบริษทัใหญ่  281.44 909.51  909.51  

สว่นได้เสยีทีÉไม่มีอํานาจควบคมุ  -   16.53  16.53  

รวมส่วนของผู้ ถือหุ้น  281.44 926.05  926.05  

รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น  374.99 1,698.27  2,530.77  

อตัราสว่นหนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยตอ่ทนุ (เท่า) - 0.64 1.43 

อตัราสว่นหนี Êสนิตอ่ทนุ (เท่า) 0.33 0.83 1.73 

งบแสดงผลการดาํเนินงาน    

รายได้จากการขาย 334.72  818.74  1,153.46  

รายได้อืÉน 2.44  13.34  15.78  

รวมรายได้ 337.15  832.08  1,169.24  

ค่าใช้จ่าย 
 

  

ต้นทนุขาย 253.89  731.27  985.16  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 21.50  92.55  114.04  

รวมค่าใช้จ่าย 275.39  823.82   1,099.21  

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 61.77  8.27   70.03  

ต้นทนุทางการเงิน -   18.78  18.78  

สว่นแบ่งผลกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม  

 

44.81  44.82  

กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 61.77  34.30  96.07  

รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ (5.88) 3.04   (2.85) 

กําไรสุทธสํิาหรับปี 55.89  37.34  93.22  

หมายเหตุ1 หกัเงินปันผลทีÉระบุในสญัญาโอนกิจการให้แก่ผู้ ถือหุ้นของ APC จํานวน 32 ล้านบาท 
2 คา่ความนยิม ซึÉงประมาณการโดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระ จากส่วนตา่งระหว่างราคาซื Êอขายจํานวน 730 ล้านบาท และ
มลูค่าสินทรัพย์และหนี Êสิน (ภายหลังการปรับปรุงด้วยส่วนเพิÉมจากการประเมินมลูค่าของสินทรัพย์) จํานวน 303.37 ล้าน
บาท (รายละเอียดแสดงไว้ในการประเมินมลูคา่โดยวิธีปรับปรุงมลูคา่ตามบญัชี ส่วนทีÉ 1 ข้อ 1.3.1 2) ของรายงานฉบับนี Ê) จะ

มีคา่ความนิยมจากการเข้าทํารายการในครั Êงนี Êประมาณ 426.63 ล้านบาท อย่างไรก็ดี เนืÉองจากบริษัทฯ จะจัดให้มีการ
ประเมนิมลูค่ายตุธิรรมของสินทรัพย์และหนี Êสินของ APC ทั ÊงทีÉมีตวัตนและไม่มีตวัตน ณ วันทําการซื Êอขาย ดงันั Êน มูลคา่ของ
สินทรัพย์และหนี ÊสนิทีÉจะรับรู้ในงบการเงินรวมอาจมีการเปลีÉยนแปลงไปตามมลูค่ายตุิธรรม ณ วันทําการซื Êอขาย และบริษัทฯ 
จะต้องรับรู้สว่นตา่งระหว่างมลูคา่ยุตธิรรมของสินทรัพย์ และหนี Êสิน กับราคาซื Êอขายในครั Êงนี Êรวมทั Êงสิ Êนไม่เกิน 730 ล้านบาท 

เป็นค่าความนิยม ดงันั Êน ภายหลงัทีÉได้มีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และหนี Êสินของ APC ณ วันทําการซื Êอขาย
เสร็จสิ Êนแล้ว มลูคา่ของคา่ความนยิมอาจแตกต่างจากจํานวนดงักล่าว 

3 เนืÉองจากข้อจํากัดด้านวัตถุประสงค์ในการใช้รายงานการสอบทานเป็นกรณีพิเศษ ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคํานวณ
รายการปรับปรุงตามการสอบทานเป็นกรณีพิเศษ จากส่วนต่างของสินทรัพย์รวม หนี ÊสินรวมตามทีÉปรากฎในงบการเงิน

ภายในของ APC กบังบการเงินภายหลงัการปรับปรุงด้วยรายการตามการสอบทานเป็นกรณีพิเศษด้านบัญชีและภาษีอากร 
ตามทีÉปรากฏในสารสนเทศการเข้าทํารายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ของบริษัทฯ  

4 รวมสว่นเพิÉมจากการประเมินมลูคา่ของสนิทรัพย์ 65.54 ล้านบาท 
5 รวมเงินกู้ยมิระยะสั Êนจํานวน 280 ล้านบาทของบริษัทฯ อยา่งไรก็ดี ณ วนัทําการซื Êอขาย ผู้บริหารของบริษัทฯ คาดว่าบริษัทฯ 

จะมีกระแสเงินสดเพียงพอในการเข้าทํารายการ 
6 รวมกู้ยืมเงินสถาบนัการเงินของ UAC – APC จํานวน 450 ล้านบาท เพืÉอเป็นแหล่งเงินทนุในการเข้าทํารายการ  
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จากการจดัทํางบเสมือน ณ 30 กนัยายน 2557 ข้างต้น บริษัทฯ จะมีสนิทรัพย์เพิÉมขึ Êนจํานวน 832.50 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อย

ละ 49.02 โดยการรับรู้สนิทรัพย์ของ APC และค่าความนิยมจากสว่นต่างระหว่างราคาในการเข้าทํารายกบัมูลค่ายุติธรรมของ

สนิทรัพย์และหนี Êสิน และมีหนี ÊสินเพิÉมขึ Êนจํานวน 832.50 ล้านบาท จากการรับรู้หนี Êสินของ APC และเงินกู้ยืมในการเข้าทํา

รายการ อย่างไรก็ดี ผู้บ ริหารของบริษัทฯ คาดว่าในวันเข้าทํารายการ บริษัทฯ จะมีสภาพคล่องและเงินสดเพียงพอในการ

จ่ายเงินในส่วนของเงินทุนของบริษัทฯ จํานวน 280.00 ล้านบาท ตามทีÉกลา่วไว้ข้างต้น สง่ผลให้จํานวนหนี Êสนิดงักล่าวจะ

เพิÉมขึ Êนเพียง 552.50 ล้านบาท 

 

ภายหลงัการเข้าทํารายการ บริษัทฯ จะมีรายได้จากการขายเพิÉมขึ Êนจํานวน 334.72 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 40.88 จาก

การรับรู้รายได้จากการขายของ APC และสง่ผลให้สดัส่วนรายได้จากการขายผลติภัณฑ์ในกลุ่มธุรกิจพลงังานและปิโตรเลยีม

จะลดลงจากร้อยละ 71.02 เป็นร้อยละ 50.41 ของรายได้จากการขายและให้บริการ ในขณะทีÉสัดส่วนรายได้จากการขาย

ผลติภณัฑ์ในกลุม่อตุสาหกรรมเพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 16.34 เป็นร้อยละ 40.62 ของรายได้จากการขายและให้บริการ 

 

ทั Êงนี Ê ตารางข้างต้น ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระได้จดัทําขึ ÊนเพืÉอแสดงผลกระทบโดยประมาณทีÉอาจเกิดขึ Êนกบังบการเงินรวมของ

บริษัทฯ จากการเข้าทํารายการดงักลา่ว โดยการรวมสนิทรัพย์และหนี Êสิน รวมถึงผลประกอบการทีÉมีอยู่ ณ วันทีÉ 30 กันยายน 

2557 ของบริษัทฯ และ APC เข้าด้วยกนั เพืÉอใช้อ้างอิงประกอบการพจิารณาในเบื Êองต้นเท่านั Êน ข้อมูลนี Êไม่สามารถใช้อ้างอิงถึง

ผลประกอบการจริงของบริษัทฯ ในอนาคตได้ นอกจากนี Ê งบการเงินของบริษัทฯ ภายหลงัการเข้าทํารายการดงักล่าวอาจจะมี

การเปลีÉยนแปลงไป ด้วยเหตขุองระยะเวลาในการเข้าทํารายการ มาตรฐานการบญัชีทีÉเกีÉยวข้อง สถานะการเงิน ผลประกอบการ

ในอนาคตของทั Êงสองกิจการ และการประเมินมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรัพย์และหนี Êสนิ ด้วยเหตนุี Ê ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระจงึไม่

สามารถรับรองผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนกบับริษัทฯ จากการเข้าทํารายการในครั Êงนี Êได้  
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ส่วนทีÉ 3  สรุปความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงนิอิสระ 

 

จากการวิเคราะห์ของทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระเกีÉยวกบัความสมเหตสุมผลของรายการ รวมถึงความเป็นธรรมของราคาและ

เงืÉอนไขของการซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ APC  ทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระมีความเห็นว่า การเข้าทํารายการดงักลา่วมี

ความเหมาะสม เนืÉองจาก 

1. เป็นการลงทุนในกิจการทีÉมีศกัยภาพและความพร้อมในการดําเนินธุรกิจทั Êงด้านสนิทรัพย์ บุคลากร และฐานลกูค้า 

ประกอบกบัผลการดําเนินงานของ APC ในช่วงทีÉผา่นมามีเสถียรภาพด้านรายได้และมีผลกําไรอย่างตอ่เนืÉอง ขณะทีÉไม่มี

หนี Êสนิจากการกู้ยืม ดงันั Êน การซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ APC จะช่วยสนับสนนุให้ UAC – APC  สามารถเริÉมต้น

ธุรกจิการเป็นผู้ผลติและจําหน่ายเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ทีÉใช้ในกลุ่มอุตสาหกรรมได้

รวดเร็วเมืÉอเทียบกบัการเริÉมธุรกิจด้วยตนเอง และเพิÉมโอกาสให้กลุ่มบริษัทฯ ได้รับผลตอบแทนทีÉดีจากการดําเนินธุรกิจ

ดังกลา่วของ UAC – APC ในอนาคต (กรณีผลการดําเนินงานของ UAC – APC ภายหลงัการรับโอนกิจการจาก APC 

เป็นไปตามแผนงานทีÉวางไว้) 

2. เป็นการสร้างธรุกิจใหม่เพืÉอเพิÉมแหลง่รายได้ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต อีกทั Êงการขยายธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ในธุรกิจ

ผลติและจําหน่ายเคมีภณัฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมลัชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ในครั Êงนี Ê จะช่วยเพิÉมสดัสว่นรายได้จากการขาย

ผลติภณัฑ์ในกลุม่อตุสาหกรรม เพืÉอให้โครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคตมีความสมดุลเพิÉมขึ Êนกว่าในปัจจุบ ันทีÉ

มีสดัสว่นรายได้จากการขายผลติภัณฑ์ในกลุ่มธุรกิจพลงังานและปิโตรเลียมร้อยละ 71.02 ของรายได้จากการขายและ

ให้บริการ ขณะทีÉมีรายได้จากการขายผลติภณัฑ์ในกลุม่อตุสาหกรรมร้อยละ 16.34 ของรายได้จากการขายและให้บริการ 

(อ้างอิงข้อมลูงวด 9 เดือนแรกของปี 2557) โดยผลติภัณฑ์หลกัของ APC อนัได้แก่ ลาเท็กซ์อมีัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ 

ไม่ซํ Êาซ้อนกบัผลติภณัฑ์เคมีภัณฑ์ทีÉบริษัทฯ จดัจาํหน่ายอยู่ในปัจจบุนั 

3. การก้าวสู่การเป็นผู้ผลิตและจําหน่ายผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ์ด้วยตนเอง จากเดิมทีÉเป็นเพียงผู้ นําเข้าและจัดจําหน่าย

ผลติภัณฑ์เคมีภัณฑ์เพียงอย่างเดียว เป็นแนวทางหนึÉงทีÉจะช่วยลดผลกระทบทีÉอาจจะเกิดขึ ÊนจากความเสีÉยงของการ

ประกอบธรุกิจนําเข้าและจาํหน่ายผลติภัณฑ์เคมีภัณฑ์ตา่งๆ ทีÉอาจเกดิขึ Êนในอนาคต  เช่น การถกูยกเลกิสทิธิในการเป็นผู้

นําเข้าและจําหน่ายผลติภณัฑ์เคมีภัณฑ์จากบริษัทเจ้าของเครืÉองหมายการค้าและ/หรือผลติภณัฑ์ 

4. กลุม่บริษัทฯ สามารถใช้ประโยชน์จากสนิทรัพย์ของ APC ทีÉรับโอนมา และ/หรือประสานความร่วมมือทางธุรกิจระหว่าง

กนั เพืÉอเพิÉมศกัยภาพในการดําเนินธุรกิจด้านเคมีภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในด้านต่างๆ เช่น การแลกเปลีÉยนฐานข้อมูล

ลกูค้า การใช้พื ÊนทีÉคลงัสนิค้าของ APC ทีÉยงัมิได้มีการใช้ประโยชน์อย่างเต็มทีÉในปัจจุบันเป็นทีÉตั Êงสายการผลติและคลัง

เก็บสนิค้าเพิÉมเติมสาํหรับผลติภัณฑ์เคมีภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ในอนาคต 

5. ราคาในการเข้าซื Êอและรับโอนกิจการทั Êงหมดของ APC จํานวนไม่เกิน 730 ล้านบาท อยู่ในช่วงราคาทีÉเหมาะสมซึÉง

ประเมินโดยทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระด้วยวิธีมลูคา่ปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด ซึÉงเท่ากบั 700.32 – 748.55 ล้านบาท 

(รายละเอียดการประเมินมูลค่ายตุิธรรมของ APC โดยทีÉป รึกษาทางการเงินอิสระ ปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.3.1 ของ

รายงานฉบับนี Ê)  

6. เงืÉอนไขการเข้าทํารายการตามสญัญาโอนกิจการ เป็นเงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดทีÉช่วยรักษาผลประโยชน์ของ UAC – 

APC ให้ได้มาซึÉงสนิทรัพย์ซึÉงมีสภาพเป็นไปตามทีÉท ั Êงสองฝ่ายตกลงกันก่อนการเข้าทํารายการ  และช่วยให้  UAC – APC 

สามารถเข้าบริหารและดําเนินธุรกจิผลติและจาํหน่ายเคมีภณัฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลิเมอร์ทีÉรับโอน

กิจการจาก APC ต่อไปได้อย่างราบรืÉนทนัทีภายหลงัการเข้าทํารายการ รวมทั Êงเป็นเงืÉอนไขและ/หรือข้อกําหนดทีÉอาจชว่ยลด
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ความเสีÉยงต่างๆ ทีÉอาจจะเกดิขึ Êนแกบ่ริษัทฯ จากการเข้าทํารายการดงักลา่วได้ ซึÉงจะชว่ยให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์จากการ

เข้าทํารายการครั Êงนี Êได้ตามวตัถปุระสงค์ทีÉวางไว้ 

 

ดงันั Êน ผู้ถือหุ้นควรอนุมัตกิารเข้าทํารายการครั Êงนี Ê อยา่งไรก็ตาม การเข้าทํารายการดงักลา่วมีข้อด้อยและความเสีÉยง ทีÉผู้ถือ

หุ้นควรพิจารณาเพิÉมเติมเพืÉอประกอบการลงมติอนุมติัการเข้าทํารายการ ดงันี Ê 

1. การเข้าทํารายการดังกลา่ว อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ จากสาเหตดุงันี Ê 

 บริษัทฯ และบริษัทย่อยฯ จะมีภาระหนี Êสนิและภาระดอกเบี Êยจากเงินกู้ยืมสถาบันการเงินจํานวน 450 ล้านบาท เพืÉอ

ใช้เป็นแหลง่เงินทุนในการเข้าทํารายการ ทั Êงนี Ê เมืÉอพิจารณาถงึเงินทนุจากทนุจดทะเบียนของ UAC – APC ในปัจจบุนั 

จํานวน 50 ล้านบาท และเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดทีÉจะได้มาจากการรับโอนกิจการของ APC (ณ วันทีÉ 30 

กนัยายน 2557 มีจํานวน 108.78 ล้านบาท) ประกอบกบักระแสเงินสดจากการดาํเนินงานของ UAC – APC ในอนาคต

ภายหลงัการเข้าทํารายการ ซึÉงทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระคาดว่าจะมีจาํนวนเพยีงพอตอ่การชําระดอกเบี Êยและชาํระคนื

เงินกู้ยืมดงักลา่วได้ภายในกําหนดเวลา อีกทั Êง ผู้บริหารของบริษัทฯ คาดว่าการเข้าทํารายการในครั Êงนี Êจะไม่สง่ผล

กระทบอยา่งมีนยัสาํคญัต่อสภาพคลอ่งและฐานะการเงินโดยรวมของบริษัทฯ ในอนาคต 

 ผลกระทบจากการบันทึกค่าความนิยม (Goodwill) ในกรณีทีÉราคาซื Êอขายมีมูลค่าสงูกว่ามูลคา่ยุติธรรมของสินทรัพย์

และหนี Êสนิของ APC ณ วนัทําการซื Êอขาย (ซึÉงบริษัทฯ จะจัดให้มีการประเมินมลูค่ายุติธรรมของสนิทรัพย์และหนี Êสิน

ของ APC ณ วนัทําการซื Êอขาย) โดยหากภายหลงัการเข้าทํารายการ ผลการดําเนินงานของ APC ไม่เป็นไปตามทีÉ

คาดการณ์ไว้ อาจสง่ผลให้บริษัทฯ ต้องทําการประเมินการด้อยคา่ของสนิทรัพย์คา่ความนิยมดงักล่าวในภายหลงั ซึÉง

จะมีผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทฯ โดยราคาซื Êอขายในครั Êงนี Êรวมทั Êงสิ Êนไม่เกิน 730 ล้านบาท ในขณะทีÉ ณ 30 

กนัยายน 2557 งบการเงินของ APC ภายหลงัการปรับปรุงด้วยรายการตามการสอบทานเป็นกรณีพิเศษด้านบัญชี

และภาษีอากรทีÉปรากฎในสารสนเทศในการเข้าทํารายการของบริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเท่ากบั 372.33 ล้านบาท (ยัง

ไม่รวมส่วนเพิÉมจากการประเมินมูลค่าของสินทรัพย์ 65.54 ล้านบาท) และมีหนี Êสินรวม 102.50 ล้านบาท 

(รายละเอียดเพิÉมเติมปรากฏในสว่นทีÉ 1 ข้อ 1.2.2 ของรายงานฉบับนี Ê) 

2. เป็นการลงทุนในธุรกิจใหม่ทีÉกลุ่มบริษัทฯ มีประสบการณ์ในการดําเนินธุรกิจทีÉจํากัด และอาจมีความเสีÉยงทีÉจะได้รับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนไม่เป็นตามทีÉคาดการณ์ไว้ซึÉงอาจเกิดขึ Êนจากหลายสาเหตุ เช่น การปรับตัวเพิÉมขึ Êนของต้นทุน

การผลิต การชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจโดยรวม ซึÉงจะสง่ผลกระทบต่อการผลติของภาคอุตสาหกรรมประเภทต่างๆ  

เป็นต้น อยา่งไรก็ดี จากการสมัภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ พบว่า บริษัทฯ ได้เตรียมสรรหาผู้บริหารทีÉมีความรู้ ความ

เชีÉยวชาญ และประสบการณ์ในการดําเนินธุรกิจผลติเคมีภัณฑ์ประเภทลาเท็กซ์อีมัลชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์มากกว่า 35 

ปี มาบริหารจดัการธุรกิจของ UAC – APC ภายหลงัการรับโอนกิจการทั Êงหมดจาก APC ประกอบกับ UAC – APC จะ

ว่าจ้างผู้บริหารและพนกังานของ APC มาเป็นทีÉปรึกษาและ/หรือพนักงานของ UAC – APC ให้ดําเนินการต่อเนืÉอง ด้วย

เหตนุี Êผู้บริหารของบริษัทฯ คาดว่า UAC – APC จะสามารถดําเนินธุรกิจดงักลา่วตอ่ไปได้ทันทีและอย่างต่อเนืÉองภายหลงั

การเข้าทํารายการ 
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การตดัสนิใจลงคะแนนเสยีงอนมุัตสิาํหรับการทํารายการในครั Êงนี Ê อยูใ่นดลุพนิิจของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสําคญั ซึÉงผู้ถือหุ้ น

ควรจะศกึษาข้อมูลและพิจารณาเหตผุล ข้อดี ข้อด้อย ปัจจัยความเสีÉยง ข้อจํากดั และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆทีÉ

เกีÉยวข้องกบัการเข้าทํารายการดงักลา่วทีÉแนบมาพร้อมกบัหนงัสือเชิญประชุมผู้ ถือหุ้นในครั Êงนี Êด้วยความรอบคอบระมัดระวัง

ก่อนลงมต ิเพืÉอพจิารณาอนมุัตกิารเข้าทํารายการดงักลา่วได้อย่างเหมาะสม 

 

บริษัท เจดี พาร์ทเนอร์ จํากัด ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรับรองว่าได้ทําหน้าทีÉ ศึกษา และวิเคราะห์

ข้อมูลต่างๆ ดงัทีÉได้กลา่วมาข้างต้นตามมาตรฐานวชิาชพี และได้ให้เหตผุลบนพื Êนฐานของข้อมูลและการวิเคราะห์อย่างเทีÉยง

ธรรม โดยคํานึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหุ้นรายยอ่ยของบริษัทฯ เป็นสาํคญั 

 

ทั Êงนี Ê การให้ความเห็นในการเข้าทํารายการดงักลา่วข้างต้น อ้างอิงจากข้อมูลทีÉได้รับจากเอกสาร และ/หรือจากการสมัภาษณ์

ผู้บริหารของบริษัทฯ และ APC ตลอดจน ข้อมูลทีÉเปิดเผยตอ่สาธารณชน และข้อมูลอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง โดยทีÉปรึกษาทางการเงิน

อิสระตั Êงข้อสมมติฐานวา่ข้อมูลดงักลา่วข้างต้นมีความถูกต้องและเป็นจริง ดังนั Êน หากข้อมูลดังกล่าวข้างต้นไม่ถูกต้อง และ/

หรือไม่เป็นจริง และ/หรือมีการเปลีÉยนแปลงอย่างมีนัยสาํคญัในอนาคต อาจสง่ผลกระทบต่อความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงนิ

อิสระในการให้ความเห็นในครั Êงนี Ê ด้วยเหตนุี ÊทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบจากปัจจัยดงักล่าวทีÉอาจ

เกิดขึ Êนต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นในอนาคตได้ อีกทั Êง ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระในครั Êงนี Ê มีวัตถปุระสงค์เพืÉอให้

ความเห็นตอ่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ต่อการเข้าทํารายการดงัรายละเอยีดข้างต้นเท่านั Êน และการให้ความเห็นของทีÉปรึกษาทางการ

เงินอสิระนี Ê มิได้เป็นการรับรองผลสาํเร็จของการเข้าทํารายการต่างๆ รวมถงึผลกระทบทีÉอาจเกิดขึ Êนกบับริษัทฯ  

   

 

 ขอแสดงความนบัถอื 

 

 

 

 

(นางดวงใจ  หลอ่เลศิวิทย์)             (น.ส.จิรยง อนมุานราชธน) 

                                                                              หุ้นสว่นบริหาร                             หุ้นสว่นผู้จดัการและ 

            ผู้ควบคมุการปฏิบตังิาน         

              บริษทั เจด ีพาร์ทเนอร์ จํากดั ในฐานะทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระ 
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เอกสารแนบ 1 ข้อมูลบริษทั ยูเอซี โกลบอล จํากัด (มหาชน) 

 

1. ประวตัิและความเป็นมาของบริษทั 

 

บริษัท ยูเอซี โกลบอล จํากัด (มหาชน) ก่อตั Êงขึ ÊนเมืÉอวันทีÉ  1 เมษายน 2528 ภายใต้ชืÉอบริษัท จักรนภา จํากัด ด้วยทุนจด

ทะเบียนเริÉมแรก 1.00 ล้านบาท โดยในช่วงแรกมิได้ประกอบธุรกจิใดๆ ตอ่มาในปี 2538 ได้มีการเปลีÉยนแปลงโครงสร้างการถือ

หุ้นและการบริหารจดัการ โดยมีนายกิตติ ชีวะเกต ุเข้าเป็นผู้ถอืหุ้นใหญ่และบริหารงานในบริษัทฯ รวมทั Êงได้เปลีÉยนชืÉอบริษัท

เป็น “บริษัท ยูนิเวอร์แซล แอดซอร์บเบ้นท์ แอนด์ เคมิคลัส์ จํากัด” และเริÉมดําเนินธุรกิจนําเข้าและจําหน่าย สารเคมีและ

อปุกรณ์ทีÉใช้ในอตุสาหกรรมต่างๆ เชน่ อตุสาหกรรมสาํรวจและผลติก๊าซธรรมชาติ โรงแยกก๊าซธรรมชาติ โรงกลัÉนนํ Êามัน ปิโตร

เคมี โรงงานผลตินํ Êามันหลอ่ลืÉน โรงงานโพลเิมอร์และพลาสติก โรงงานอตุสาหกรรมเคมีภัณฑ์ โรงไฟฟ้า และระบบสาธารณปูโภค  
 

ตั Êงแต่ปี 2538 ถึงปัจจบุัน บริษัทฯ ได้ขยายธุรกจิอยา่งต่อเนืÉอง และเข้าเป็นตวัแทนจําหน่ายสินค้าได้เพิÉมขึ Êน โดยบริษัทฯ เป็น

ตวัแทนจําหน่ายผลติภณัฑ์ทีÉมีชืÉอเสยีงให้กบัผู้ผลติชั Êนนํารายใหญ่ของโลกหลายราย อาทิ UOP LLC และ PALL Corporation 

ซึÉงผลิตภัณฑ์ทีÉจําหน่ายให้แก่ผู้ผลิตดังกล่าว ได้แก่ ผลิตภัณฑ์สารดูดความชื Êน ดูดซับกลิÉน และสิÉงเจือปน (Adsorbent and 

Molecular Sieve) ผลิตภัณฑ์เกีÉยวกับระบบการกรอง (Filtration) เป็นต้น และตั Êงแต่ปี  2549 จนถึงปัจจบุัน บริษัทฯ เป็น

ตวัแทนจําหน่ายสาร Monoethylene Glycol และ Diethylene Glycol ทีÉใช้ในอตุสาหกรรมส ีและตวัทําละลาย อุตสาหกรรมสิÉง

ทอ ผลติเม็ดพลาสตกิ ผลติขวดนํ Êา และผลติเรซิÉน ให้กับผู้ผลิตในประเทศ ได้แก่ บริษัท ทีโอซีไกลคอล จํากดั รวมทั Êงได้ขยาย

ธุรกจิเข้าไปในอตุสาหกรรมนํ Êามนั โดยได้รับเป็นตวัแทนให้กบัผู้ผลติหลายรายในการจําหน่ายผลติภณัฑ์ต่างๆ เชน่ นํ ÊามันเครืÉอง

ขั Êนพื Êนฐาน สารเติมแต่งนํ ÊามันเครืÉองหลอ่ลืÉนเครืÉองยนต์ นํ Êามันเบรค และสารเคมีทีÉใช้ในการผลิตนํ Êามันชนิดต่างๆ ทีÉใช้กับ

รถยนต์ เรือ เครืÉองยนต์ทัÉวไป นอกจากนี Ê บริษัทฯ ยงัได้ขยายธุรกิจโดยลงทุนในโครงการทีÉเกีÉยวข้องกบัพลงังานทดแทนและ

พลงังานทางเลอืก เช่น การผลติก๊าซชวีภาพอดัความดนัสงู (Compressed Bio-methane Gas: “CBG”) และโรงงานไบโอดีเซล  

 

ในปี 2553 บริษัทฯ แปรสภาพจากบริษัทจาํกดัเป็นบริษัทมหาชนจํากดั และมีมติให้เพิÉมทุนจดทะเบียนจาก 120.00 ล้านบาท 

เป็น 150.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้ นสามัญเพิÉมทุนจํานวน 30 ล้านหุ้ น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้ นละ 1.00 บาท เพืÉอเสนอขาย

ประชาชนเป็นครั Êงแรก โดยหุ้นของบริษัทฯ ได้เริÉมซื Êอขายในตลาดหลกัทรัพย์ เอม็ เอ ไอ เมืÉอวันทีÉ 11 ตุลาคม 2553 ต่อมา เมืÉอ

วนัทีÉ 18 เมษายน 2557 บริษัทฯ ได้เปลีÉยนชืÉอบริษัทเป็น “บริษัท ยเูอซี โกลบอล จํากดั (มหาชน)”   

 

พฒันาการทีÉสาํคญัเกีÉยวกบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ในช่วง 3 ปีทีÉผ่านมา สามารถสรุปได้ดงันี Ê 

ปี 2555 :  อนมุัติการเพิÉมทนุในบริษัทย่อย คือ บริษัท ยูเอซี  ไฮโดรเท็ค จํากดั (“UAC HYDRO”)  จาก 5.00 ล้าน

บาท เป็น 10.00 ล้านบาท เพืÉอนํามาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและเตรียมการลงทุนโครงการผลิต

นํ Êาประปา และอนุมติัให้บริษัท ไฮโดรเท็ค จํากดั (มหาชน) เข้าร่วมทุนใน UAC HYDRO ในสดัสว่นการ

ถือหุ้นร้อยละ 49.997    

 ทีÉประชมุวสิามัญผู้ถอืหุ้นมีมตอินมุัตกิารลงทุนในโครงการโรงงานผลติผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม (Petroleum 

Production Project : PPP) ซึÉงประกอบด้วยก๊าซธรรมชาตอิดั (Compressed Natural Gas : CNG) ก๊าซ

ปิโตรเลียมเหลวหรือก๊าซหุงต้ม (Liquefied Petroleum Gas : LPG) และก๊าซโซลีนธรรมชาติ (Natural 

Gasoline : NGL) โดยโครงการตั Êงอยู่ทีÉจงัหวดัสโุขทัย มูลคา่เงินลงทุนรวมประมาณ 620.00 ล้านบาท 
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 โครงการผลติ CBG จากมูลสกุร เพืÉอใช้เป็นเชื Êอเพลิงทางเลือกสาํหรับรถยนต์ ตั Êงอยู่ทีÉอําเภอแม่แตง 

จงัหวดัเชยีงใหม่ ได้กอ่สร้างระบบแล้วเสร็จ  

 ยืÉนข้อเสนอเพืÉอขอรับการสนับสนุนเงินจากกองทุนเพืÉอสง่เสริมการอนุรักษ์พลงังาน (“กองทุนฯ”) ใน 

“โครงการส่งเสริมเทคโนโลยีก๊าซชีวภาพสําหรับโรงงานอุตสาหกรรม ปี  พ .ศ.  2555 (ปี ทีÉ  5)” 

(“โครงการฯ”) ของสํานักงานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลงังาน จํานวน 20 โครงการ แบ่ง

ออกเป็นโครงการก๊าซชีวภาพของบริษัทฯ จํานวน 10 โครงการ ซึÉงได้รับการอนุมติัจดัสรรเงนิกองทนุฯ ทั Êง

หมดแล้ว และโครงการก๊าซชีวภาพของบริษัท ยเูอซี แอนด์ ทีพีที เอน็เนอร์ยีÉ จํากัด จํานวน 10 โครงการ 

ซึÉงอยู่ระหว่างการพจิารณาของสาํนักงานนโยบายและแผนพลงังาน กระทรวงพลังงาน โดยคาดว่าจะ

พจิารณาแล้วเสร็จในเดอืนมกราคม 2556 

ปี 2556 :  เปิดดําเนินโครงการ CBG อยา่งเป็นทางการ ซึÉงเป็นโครงการแห่งแรกของประเทศไทย 

 คณะกรรมการบริษัทฯ อนุมัติการลงทุนเพิÉมเติมในโครงการ CBG จํานวน 3 โครงการ ได้แก่ โครงการ 

CBG2 ทีÉ อําเภอแม่แตง จังหวัดเชียงใหม่ โครงการ CBG3 ทีÉอําเภอดอยหล่อ จังหวัดเชียงใหม่ และ

โครงการ CBG ทีÉ อําเภอภผูาม่าน จงัหวดัขอนแกน่ 

 บริษัทฯ ร่วมทุนกับ SEBIGAS S.p.A. (“SEBIGAS”) ประเทศอิตาลี ซึÉง SEBIGAS ประกอบธุรกิจด้าน

พลงังานไฟฟ้าและการผลติก๊าซชีวภาพ รวมทั Êงเป็นผู้เ ชีÉยวชาญด้านการรับเหมาก่อสร้างโรงงานก๊าซ

ชีวภาพมามากกว่า 50 โครงการในทวีปยุโรป เพืÉอจดัตั Êงบริษัทร่วมทุนในนามบริษัท เซบิก๊าซ ยเูอซ ีจํากดั 

ด้วยทุนจดทะเบียนเริÉมแรก 4 ล้านบาท ในการดําเนินธุรกิจเกีÉยวกบัการรับเหมาก่อสร้างโรงงานก๊าซ

ชีวภาพ การให้บริการเดนิเครืÉองและบํารุงรักษา (operations & maintenance Services) ทั Êงในประเทศ

และประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 

 ข้อเสนอโครงการผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ทีÉติดตั Êงบนหลงัคา (Solar PV Rooftop) ของบริษัท 

ยูเอซี เอ็นเนอร์ยีÉ จํากัด ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผ่านการคัดเลอืกจากการไฟฟ้านครหลวง 3 

โครงการ กําลงัการผลติรวม 1.3 MW 

ปี 2557 :  ทีÉประชมุสามญัผู้ถือหุ้นประจําปี 2557 มีมตอินุมตัิการเปลีÉยนแปลงชืÉอบริษัทฯ จาก “บริษัท ยนูิเวอร์แซล 

แอดซอร์บเบ้นท์ แอนด์ เคมิคลัส์ จํากดั (มหาชน)” เป็น “บริษัท ยูเอซี โกลบอล จํากดั (มหาชน)” โดย

บริษัทฯ ได้จดทะเบียนเปลีÉยนแปลงชืÉอบริษัทกบักระทรวงพาณิชย์เมืÉอวนัทีÉ 18 เมษายน 2557    

 บริษัท ยเูอซี เอ็นเนอร์ยีÉ จํากดั ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เข้าซื Êอกิจการบริษัท โซล่า เอ็นเนอร์จี รูฟ 

พาวเวอร์ จํากดั ซึÉงได้รับสมัปทานการขายไฟฟ้าทีÉผลติได้จากพลงังานแสงอาทิตย์ให้กบัการไฟฟ้าสว่น

ภมิูภาค โดยมีกาํลงัการผลติ 752.4 KW จากบริษัท ซนัเอดสินั เอน็เนอร์จี (ประเทศไทย) จํากัด  

 บริษัทฯ จัดตั Êงบริษัทย่อยแห่งใหม่ ได้แก่ บริษัท ยเูอซี ทีพีที เพลเลทส์ จํากัด (UAC TPT PELLETS 

Co.,LTD) เพืÉอประกอบกิจการผลติและจําหน่ายเชื Êอเพลงิอดัแท่ง 
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ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนจํานวน 331,748,331 บาท และทุนชําระแล้วจํานวน 277,111,038 บาท 

แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญจาํนวน 554,222,076  หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และมีใบสําคัญแสดงสิทธิ (UAC-W1) ทีÉยัง

ไม่ได้ใช้สทิธิ เท่ากบั 91.00 ล้านหน่วย3 (ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557) ปัจจบุนั บริษัทฯ มีบริษัทย่อย และบริษัทร่วม ดงันี Ê  

 

ชืÉอบริษทั 

สัดส่วนการถือ

หุ้นของบริษทั 

(ร้อยละ) 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษทัย่อย   

บริษทั ยเูอซี ไฮโดรเทค็ จํากัด 

ทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 10.00 ล้านบาท 

50.01 ผลติและจําหน่ายนํ Êาบริสทุธิ Í เพืÉอใช้ในการบริโภคและ

ใช้ในอตุสาหกรรม 

บริษทั ยเูอซี แอนด์ ทพีทีี เอน็เนอร์ยีÉ  จาํกัด 

ทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 90.00 ล้านบาท 

50.01 ผลติและจําหน่ายก๊าซชวีภาพ เพืÉอใช้ในการผลติกระแส  

ไฟฟ้า การขนสง่คมนาคม และอตุสาหกรรมทัÉวไป 

บริษทั ยเูอซี เอ็นเนอร์ยีÉ จํากัด 

ทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 31.60 ล้านบาท 

100.00 ลงทนุโครงการด้านพลงังาน 

บริษทั โซล่า เอน็เนอร์จ ีรูฟ พาวเวอร์ จาํกัด 

ทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 3.15 ล้านบาท 

(ถือหุ้นผ่านบริษัท ยเูอซี เอน็เนอร์ยีÉ จํากดั) 

98.80 ผลติและจําหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ 

บริษทั ยเูอซี ทีพีที เพลเลทส์ จํากดั  

ทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 0.25 ล้านบาท 

(ถือหุ้นผ่านบริษัท ยเูอซีแอนด์ ทีพทีี เอน็เนอร์ยีÉ 

จํากดั) 

99.99 ผลติและจําหน่ายเชื Êอเพลงิอดัแท่ง 

บริษทัร่วม   

บริษทั บางจากไบโอฟูเอล จํากัด 

ทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 281.50 ล้านบาท 

30.00 ผลติและจําหน่ายไบโอดีเซลและผลติภัณฑ์ผลพลอย

ได้จากการผลติไบโอดีเซล 

บริษทั เซบิก๊าซ ยเูอซ ีจํากัด 

ทนุจดทะเบียนชําระแล้ว 14.00 ล้านบาท 

(ถือหุ้นผ่านบริษัท ยเูอซี เอน็เนอร์ยีÉ จํากดั) 

49.00 

 

ออกแบบ รับเหมาก่อสร้างโครงการด้านพลงังาน  

 

2. ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
 

2.1)    ธุรกิจนําเข้า จาํหน่ายสารเคมีและอุปกรณ์ 

บริษัทฯ ได้รับการแต่งตั Êงจากผู้ผลิตชั Êนนํารายใหญ่ของโลกกว่า 30 ราย อาทิเช่น UOP LLC และ PALL Corporation 

โดยเป็นตัวแทนจําหน่ายสินค้าและอุปกรณ์ของผู้ ผลติดังกล่าว เช่น ผลิตภัณฑ์สารดูดความชื Êน ดูดซับกลิÉน และ

สิÉงเจือปน (Adsorbent and Molecular Sieve) ผลติภัณฑ์เกีÉยวกบัระบบการกรอง (Filtration) ตั Êงแต่ปี 2538 ต่อเนืÉอง

                                                        
3
  เมืÉอวันทีÉ 1 กุมภาพันธ์  2556  บริษัทฯ ได้ออกใบสําคญัแสดงสิทธิซื Êอหุ้นสามญัของบริษัทฯ ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดมิของบริษัทฯ จํานวน  
92.15  ล้านหนว่ย โดยไม่คดิมลูคา่ อตัราในการใช้สิทธิ 1 หนว่ยตอ่หุ้นสามญั 1.20  หุ้น (เศษของหุ้นให้ตดัทิ Êง) ราคาใช้สิทธิหุ้นละ 6.25 
บาท ใช้สิทธิภายใน 3 ปี  นบัจากวนัทีÉออกใบสําคญัแสดงสิทธ ิกําหนดให้ใช้สิทธิวันทําการสุดท้ายของทุกไตรมาส โดยวันแรกของการ
ใช้สิทธิวนัทีÉ 29 มีนาคม  2556 และวนัสุดท้ายของการใช้สิทธิวนัทีÉ 31 มกราคม 2559 
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มาจนถึงปัจจบุัน ประกอบกบัเป็นตวัแทนจําหน่ายสนิค้าให้กบัผู้ผลิตในประเทศหลายราย ได้แก่ บริษัท ทีโอซีไกลคอล 

จํากดั โดยเป็นผู้แทนจาํหน่ายสาร Monoethylene Glycol (MEG) และ Diethylene Glycol (DEG) ทีÉใช้ในอตุสาหกรรม

สี และตัวทําละลาย อุตสาหกรรมสิÉงทอ ผลติเม็ดพลาสติก ผลติขวดนํ Êา และผลิตเรซิÉน ตั Êงแต่ปี 2549 จนถึงปัจจบุัน 

รวมทั Êงเป็นตวัแทนให้กบัผู้ผลติหลายรายในการจําหน่ายผลติภณัฑ์นํ Êามันต่างๆ เช่น นํ ÊามนัเครืÉองขั Êนพื Êนฐานสารเติมแตง่

นํ ÊามันเครืÉองหลอ่ลืÉนเครืÉองยนต์นํ Êามันเบรค และสารเคมีทีÉใช้ในการผลตินํ Êามันหลอ่ลืÉนสาํหรับงานโลหะชนิดต่างๆ  

 

2.2)    ธุรกิจลงทุนในอุตสาหกรรมด้านพลังงานทดแทน 

 การผลิตก๊าซชีวภาพอดัความดนัสงู (Compressed Bio-methane Gas : CBG) 

โครงการผลติก๊าซชีวภาพอดัความดนัสงูของบริษัทฯ ตั Êงอยู่ทีÉอําเภอแม่แตง จังหวัดเชียงใหม่ บนทีÉดินเช่าภายใน

บริเวณฟาร์มสกุรของบริษัท มงคล แอนด์ ซนัส์ฟาร์ม จํากดั (ไม่ใชบุ่คคลทีÉเกีÉยวโยงกนัของบริษัทฯ) เนื ÊอทีÉ 11 ไร่ 1 

งาน ผลติก๊าซ CBG จากของเสยีทีÉได้จากฟาร์มสกุรดงักลา่ว เพืÉอนํามาใช้เป็นเชื Êอเพลงิในรถยนต์ทดแทนการใช้

ก๊าซ NGV โดยโครงการได้ก่อสร้างแล้วเสร็จ และสามารถผลิตก๊าซ CBG ทีÉมีคณุสมบัติเทียบเท่า NGV สําหรับ

ยานยนต์ตามประกาศของกรมธรุกิจพลงังาน โดยออกแบบให้มีกาํลงัการผลติประมาณ 6 ตนัต่อวนั หรือประมาณ 

2,160 ตนัต่อปี 

 

ทั Êงนี Ê บริษัทฯ จําหน่ายก๊าซ CBG ทีÉบริษัทฯ ผลิตได้ทั Êงหมดให้แก่ บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) (“ปตท.”) เพืÉอ

นําไปจาํหน่ายในปัËมนํ Êามันของ ปตท. ทีÉอยู่ในบริเวณใกล้เคียงกบัโรงงานของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีสญัญาในการ

ผลติ CBG เพืÉอส่งมอบและจําหน่ายให้กับ ปตท.  เป็นระยะเวลา 15 ปี  โดยบริษัทฯ เริÉมรับรู้รายได้จากการ

จําหน่ายก๊าซ CBG ทีÉโรงงานอาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชยีงใหม่ ตั Êงแต่เดือนสงิหาคม 2556 เป็นต้นมา 

 

 การผลิตผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม  

บริษัทฯ ได้ลงทุนก่อสร้างโรงงานผลติผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม  (Petroleum Production Project : PPP) ทีÉจังหวัด

สโุขทัย โดยกระบวนการผลติใช้ก๊าซเหลอืทิ Êง ซึÉงเป็นผลพลอยได้จากการขดุเจาะนํ Êามนัของฐานผลติบูรพา-เอ ของ

บริษัท สยามโมเอโกะ จํากดั (ไม่ได้เป็นบุคคลทีÉเกีÉยวโยงกนัของบริษัทฯ) ซึÉงรับสมัปทานปิโตรเลียมจากกระทรวง

พลงังาน ในแหลง่บูรพา อําเภอกงไกรลาศ จงัหวัดสโุขทยั เพืÉอมาแปรสภาพให้เป็นผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมต่างๆ ทีÉ

สามารถนํามาใช้เป็นเชื Êอเพลงิได้ ซึÉงประกอบด้วย 1) ก๊าซธรรมชาติอัด (Compressed Natural Gas : CNG) 2) 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลวหรือก๊าซหุงต้ม (Liquefied Petroleum Gas : LPG) และ 3) ก๊าซโซลีนธรรมชาติ (Natural 

Gasoline : NGL) โดยจะมีกําลงัผลิตรวมประมาณ 19,681 ตันต่อปี ประกอบด้วย CNG 12,036 ตันต่อปี LPG 

6,300 ตันต่อปี และ NGL 1,345 ตันต่อปี ใช้เงินลงทุนประมาณ 620 ล้านบาท โดยบริษัทฯ เริÉมรับรู้รายได้จาก

การจําหน่ายตั Êงแต่เดือนมกราคมปี 2557 เป็นต้นมา 

 

 การผลิตและจําหน่ายไบโอดีเซล 

บริษัท บางจากไบโอฟเูอล จํากดั (“BBF”) ซึÉงเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ เป็นผู้ผลติและจําหน่ายไบโอดีเซล โดย

เริÉมเปิดดาํเนินการผลติไบโอดเีซลเชิงพาณิชย์เมืÉอเดอืนธันวาคม 2552 มีโรงงานตั Êงอยู่ในบริเวณพื ÊนทีÉติดกับคลัง

นํ Êามันบางปะอินของบริษัท บางจากปิโตรเลยีม จํากัด (มหาชน) (“BCP”) ทีÉจังหวัดพระนครศรีอยุธยา ปัจจุบัน

โรงงานมีกําลงัการผลติเต็มทีÉเท่ากับ 360,000 ลิตรต่อวันผลิต และมีผลติภัณฑ์ผลพลอยได้ คือ กลีเซอรีนดิบ 

ประมาณ 36,000 ลติรต่อวนัผลติ เพืÉอนําไปผลติเป็นสนิค้าในอตุสาหกรรมต้นนํ Êาของเคมีภัณฑ์อืÉนตอ่ไป 
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ผลติภณัฑ์ไบโอดเีซลทีÉ BBF ผลติได้จาํหน่ายในประเทศทั Êงหมด โดยสว่นใหญ่จําหน่ายให้แก่ BCP ซึÉงเป็นบริษัท

แม่ เพืÉอนําไปผสมกับนํ Êามันดีเซลในอัตราส่วนต่างๆ และจําหน่ายให้แก่ผู้ ใช้นํ Êามันต่อไป ส่วนทีÉเหลือจะท ํา

การตลาดโดยจําหน่ายให้แก่ผู้ ค้านํ ÊามันรายอืÉน ทั Êงนี Ê คาดว่าแนวโน้มความต้องการไบโอดีเซลจะเพิÉมสงูขึ Êนใน

อนาคต ซึÉงสอดคล้องกบัทิศทางการใช้นํ ÊามนัไบโอดีเซลทีÉเพิÉมสงูขึ Êน และเป็นไปตามนโยบายของภาครัฐทีÉส่งเสริม

การใช้ไบโอดีเซลและพลงังานทดแทนอยา่งต่อเนืÉอง BBF จึงมีแผนทีÉจะลงทุนก่อสร้างโรงงานทีÉ 2 ตั Êงอยู่บนพื ÊนทีÉ

เดียวกบัโรงงานแรก โดยเพิÉมกําลงัการผลติเป็น 450,000 ลติรต่อวนัผลติ โดยคาดว่าโรงงานแห่งทีÉ 2 จะแล้วเสร็จ

และเริÉมรับรู้รายได้ในปี 2558 

 

 การผลิตและจําหน่ายไฟฟ้า  

บริษัท ยเูอซี เอ็นเนอร์ยีÉ จาํกดั (บริษัทย่อยของบริษัทฯ) มีรายได้จําหน่ายไฟฟ้าจากการผลิตไฟฟ้าจากพลงังาน

แสงอาทิตย์ทีÉตดิตั Êงบนหลงัคาของการไฟฟ้านครหลวง จํานวน 3 โครงการ ซึÉงปัจจุบันดําเนินการแล้ว 2 โครงการ 

มีกําลงัการผลติตดิตั Êงรวม 292.35 กิโลวตัต์ (kWp) เริÉมรับรู้รายได้ตั Êงแต่ไตรมาสทีÉ 3 ของปี 2557 เป็นต้นมา และ

บริษัทอยูร่ะหว่างดําเนินโครงการผลิตไฟฟ้าจากก๊าซชีวภาพ (หญ้าเนเปียร์) จํานวน 1 โครงการ 

 

ทั Êงนี Ê โครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษัทฯ ในปี 2554 – 2556 และงวด 9 เดือน ปี 2557 มีรายละเอียด ดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 21 โครงสร้างรายได้ของกลุ่มบริษทัฯ ในปี 2554 – 2556 และงวด 9 เดอืน ปี 2557 
 

ประเภทของรายได้ 
งบการเงนิรวม 

2554 2555 2556 ม.ค. – ก.ย. 2557 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย         

1. ผลติภณัฑ์ในกลุ่มธุรกจิ

พลงังานและปิโตรเลียม  

687.31 69.65 460.54 54.11 517.41 48.48 581.47 66.31 

2. ผลติภณัฑ์ในกลุ่มอุตสาหกรรม  217.71 22.06 242.58 28.50 197.06 18.45 133.81 15.26 
3. ผลติภณัฑ์อืÉนๆ1 44.04 4.46 31.58 3.71 64.54 6.04 37.54 4.28 
4. การให้บริการ 8.53 0.86 64.60 7.59 47.82 4.48 27.00 3.08 
5. บริการรับเหมาก่อสร้างและ

ติดตั Êง2 

- - 12.52 1.47 150.80 14.12 26.86 3.06 

6. รายได้โรงงานผลิตก๊าซชวีภาพ - - - - 0.30 0.03 0.99 0.11 
7. รายได้จากโรงงาน PPP - - - - - - 10.83 1.24 

8. รายได้จาก Solar roof top - - - - - - 0.24 0.03 

รายได้จากการขายและบริการ
รวม 

957.59 97.04 811.82 95.39 977.93 91.58 818.74 93.37 

รายได้อืÉน3 6.95 0.70 8.91 1.05 12.22 1.14 13.34 1.52 
รายได้รวม 964.54 97.75 820.73 96.44 990.15 92.72 832.08 94.89 
ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงินลงทนุใน

บริษัทร่วม 

22.21 2.25 30.31 3.56 77.75 7.28 44.82 5.11 

รวม 986.75 100.00 851.04 100.00 1,067.90 100.00 876.90 100.00 
หมายเหตุ     1   รายได้จากการขายผลติภณัฑ์อืÉนๆ ได้แก่ รายได้จากการสง่ออกสนิค้าประเภท Crude Glycerin และอืÉนๆ 
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2  รายได้ค่าบริการรับเหมาก่อสร้างและตดิตั Êงปี 2555 ได้จดักลุ่มรายได้ใหม่ โดยแยกรายได้ดงักล่าวออกจากรายได้ใน
ผลติภณัฑ์ในกลุ่มธุรกจิทีÉเกีÉยวข้องกบัพลงังานและปิโตรเลียม 

3  รายได้อืÉน ได้แก่ ค่านายหน้าขายสินค้าและบริการ ดอกเบี Êยรับ กําไรขาดทุนจากอัตราแลกเปลีÉยน กําไรจากการ
จําหน่ายสินทรัพย์ และอืÉนๆ โดยในปี 2555 ได้มีการจดักลุ่มประเภทรายได้ใหม่ ส่งผลให้รายได้ค่าบริการแยกออกจาก

รายได้อืÉน ไปจดัประเภทรวมอยูใ่นรายได้จากการขายและบริการ ซึÉงข้อมลูสําหรับปี 2554 ทีÉแสดงให้ตารางข้างต้น ได้มี
การจดัประเภทของรายได้ตามการจดัประเภทใหม่ในปี 2555 

 

3. รายชืÉอผู้ ถือหุ้น 

 

ณ วนัทีÉ 3 กมุภาพนัธ์ 2558 (วนัปิดสมดุทะเบียนผู้ถือหุ้นล่าสดุ) บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนจาํนวน 331,748,331 บาท ทนุทีÉออก

และชําระแล้วจํานวน 277,111,038 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจํานวน 554,222,076 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท โดยมี

รายละเอียดผู้ถือหุ้น ดงันี Ê  

 

ตารางทีÉ 22 รายชืÉอผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ ณ วนัทีÉ 3 กุมภาพันธ์ 2558 

 รายชืÉอ จํานวนหุ้น ร้อยละ 

1. นายกิตติ ชีวะเกตุ 300,421,146 54.21 

2. กลุ่มจารุมโนภาส * 38,143,652 6.88 
 - น.ส.นิลรัตน์ จารุมโนภาส 24,861,158 4.48 

 - น.ส.นิรนุช จารุมโนภาส 13,282,494 2.40 

3. กลุ่มเสรีวิวัฒนา * 24,358,976 4.40 

 - นางวราณี เสรีวิวฒันา 17,831,576 3.22 

 - น.ส.พมิพ์ศิริ เสรีวิวฒันา 6,527,400 1.18 

4. นางศัลยา จารุจินดา 14,722,500 2.66 
5. กลุ่มเลิศรัชต์กุล * 12,857,400 2.32 

 - นายเจียรนัย เลศิรัชต์กลุ 10,833,360 1.95 

 - นางลดัดา เลศิรัชต์กลุ 2,024,040 0.37 

6. นายสุทธพิงษ์ เวศย์วรุตม์ 11,726,007 2.12 
7. กลุ่มลัมประเสริฐ * 10,345,170 1.87 

 - น.ส.กลัยา ลมัประเสริฐ 6,853,770 1.24 

 - น.ส.มาล ีลมัประเสริฐ 3,491,400 0.63 

8. นายพะเนียง พงษธา 9,401,220 1.70 

9. กลุ่มโกสียรักษ์วงศ์ * 8,120,500 1.47 
 - นายไพฑรูย์ โกสยีรักษ์วงศ์ 8,075,000 1.46 

 - น.ส.ไพลนิ โกสยีรักษ์วงศ ์ 45,500 0.01 

10. บริษัท ไทยเอน็วีดอีาร์ จํากัด 5,831,396 1.05 

 ผู้ถอืหุ้นอืÉน 118,294,109 21.34 

 รวมทุนชําระแล้ว 554,222,076 100.00 

หมายเหต ุ: *  การจดักลุ่มมีวตัถปุระสงค์เพืÉอแสดงกลุ่มผู้ ถือหุ้นจากการรวมกนัตามนามสกุลเท่านั Êน ไม่ได้หมายความว่าบุคคลในกลุ่ม
เป็นบคุคลตามมาตรา 258 ของ พ.ร.บ. หลกัทรัพย์ หรือเป็น Concert Party กนัแตอ่ยา่งใด 

ทีÉมา : บริษัทฯ  
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4. คณะกรรมการบริษัท 
 

ณ วนัทีÉ 16 มกราคม 2558 คณะกรรมการของบริษัทฯ มีรายชืÉอดงัต่อไปนี Ê 

 

ตารางทีÉ 23 คณะกรรมการของบริษทัฯ ณ วันทีÉ 16 มกราคม 2558 

 รายชืÉอ ตาํแหน่ง 

1. รศ.ดร.ไพบูลย์ เสรีวิวฒันา ประธานกรรมการ 

2. นายกิตติ  ชีวะเกตุ กรรมการ 

3. น.ส.นิลรัตน์  จารุมโนภาส กรรมการ 

4. นายชชัพล ประสพโชค กรรมการ 

5. รศ.ดร.เอกชยั นิตยาเกษตรวัฒน์ ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 

6. รศ.ดร.ปริทรรศน์ พนัธบุรรยงก์ กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 

7. น.ส.จีระพนัธ์ จินดา กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 

           ทีÉมา : บริษัทฯ 

 

กรรมการผู้มีอํานาจลงนามผกูพนับริษัท ประกอบด้วย นายกิตติ  ชีวะเกต ุน.ส.นิลรัตน์ จารุมโนภาส นายชัชพล ประสพโชค 

กรรมการสองในสามคนนี ÊลงลายมือชืÉอร่วมกนัและประทับตราสาํคญัของบริษัทฯ  

 

ณ วนัทีÉ 16 มกราคม 2558 คณะผู้บริหารของบริษทัฯ มีรายชืÉอดงัต่อไปนี Ê 

 

ตารางทีÉ 24 คณะผู้บริหารของบริษทัฯ ณ วันทีÉ 16 มกราคม 2558 

 รายชืÉอ ตาํแหน่ง 

1. นายกิตติ  ชีวะเกตุ ประธานเจ้าหน้าทีÉบริหารและกรรมการผู้จดัการ 

2. น.ส.นิลรัตน์  จารุมโนภาส รองกรรมการผู้จดัการฝ่ายบญัชีและการเงนิ 

3. นายชชัพล ประสพโชค รองกรรมการผู้จดัการฝ่ายขาย การตลาด และปฏิบัตกิาร 

4. น.ส.ปรียาพร ธนรัฐเศรษฐ์ ผู้ชว่ยกรรมการผู้จดัการฝ่ายขายและการตลาด 

5. นางจารุณ ีบุญมัÉงม ี ผู้จดัการฝ่ายการเงิน 

6. นางอารีย์ พลขีนัธ์  ผู้จดัการฝ่ายบัญชี 

7. น.ส.สจัจาภรณ์ รัมยประยรู ผู้จดัการฝ่ายวางแผนการเงินและเลขานุการบริษทั 

ทีÉมา : บริษัทฯ  
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5.  สรุปฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 

ข้อมูลทางการเงินตามงบการเงินของบริษัทฯ สาํหรับปีสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2554 – 2556 และงบการเงินสําหรับงวด 9 

เดือน สิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 ทีÉผา่นการตรวจสอบหรือสอบทานจากบริษัท สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชัÉนแนล 

จํากดั มีรายละเอียดโดยสรุปดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 25 สรุปฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

สําหรับปีบัญช ี2554 – 2556 และงวด 9 เดอืน สิ Êนสุด ณ วันทีÉ 30 กันยายน 2557  

บริษทั ยเูอซี โกลบอล จาํกัด (มหาชน)   2554 
(ปรับปรุง) 

2555 
(ปรับปรุง) 

2556 30 ก.ย. 2557 
งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 

สินทรัพย์      

สินทรัพย์หมุนเวยีน      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด         70.60          32.45          98.77        107.10  

เงินลงทนุชัÉวคราว 28.02 - - - 

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน        110.58        185.99        211.62        208.87  

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่จ้างและซื Êอสนิค้า           5.96          25.94            4.21            0.41  

สนิค้าคงเหลอื          92.52        117.78        237.59        145.58  

รวมสินทรพัย์หมุนเวยีน     307.68      362.16      552.19      461.96  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน     

เงินฝากธนาคารติดภาระคํ Êาประกนั 12.56 - - - 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม       168.47        198.78        270.04        292.90  

ทีÉดนิ อาคารและอปุกรณ์          25.32        425.21        802.77        871.92  

สนิทรัพย์ภาษีเงนิได้รอการตดับัญช ี           2.25            2.26            4.66          13.02  

เงินจา่ยลว่งหน้าคา่ซื Êอสนิทรัพย์ถาวร                -           28.59            0.78          54.90  

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนอืÉน         4.04            4.22            4.14            3.57  

รวมสินทรพัย์ไม่หมุนเวยีน     212.65      659.06   1,082.39   1,236.31  
รวมสินทรพัย์     520.33   1,021.22   1,634.58   1,698.27  

หนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น     

หนี Êสินหมุนเวยีน     

เงินเบิกเกนิบัญชแีละเงนิกู้ยมืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงนิ         16.79        170.65        212.59        145.27  

เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน          64.16        115.74        271.34        119.38  

สว่นของหนี ÊสนิระยะยาวทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี           0.82            9.67          27.02        114.64  

หนี ÊสนิหมนุเวยีนอืÉน         11.51          30.75            4.31                 -   

รวมหนี Êสินหมุนเวยีน      93.28      326.81      515.26      379.29  

หนี Êสินไม่หมุนเวยีน     

เงินกู้ยืมระยะยาว                -           42.23        130.14        157.21  

หนี Êสนิตามสญัญาเช่าการเงิน            1.55            4.36            5.13        178.75  

ประมาณการหนี Êสนิสาํหรับการรื Êอถอน                -                  -                  -           30.63  

หนี Êสนิไม่หมนุเวียนอืÉน           5.69            6.15          17.27          26.35  
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บริษทั ยเูอซี โกลบอล จาํกัด (มหาชน)   2554 
(ปรับปรุง) 

2555 
(ปรับปรุง) 

2556 30 ก.ย. 2557 
งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 
รวมหนี Êสินไม่หมุนเวยีน        7.24       52.74      152.54      392.94  

รวมหนี Êสิน     100.52      379.55      667.80      772.23  

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทนุทีÉออกและชําระแล้ว       172.50        218.22        277.10        277.11  

สว่นเกินมูลค่าหุ้นสามญั         83.27        181.83        363.82        364.00  

เงินรับลว่งหน้าค่าหุ้นสามญั                -                  -             0.09                 -   

กําไรสะสม        163.88        237.72        317.71        268.41  

รวมส่วนของบริษทัใหญ่     419.65      637.77      958.71      909.51  

สว่นได้เสยีทีÉไม่มีอํานาจควบคมุ           0.16            3.90            8.07          16.53  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น     419.81      641.67      966.78      926.04  
รวมหนี Êสินและส่วนของผู้ถือหุ้น     520.33   1,021.22   1,634.58   1,698.27  

 

บริษทั ยเูอซี โกลบอล จาํกัด (มหาชน)   2554 
(ปรับปรุง) 

2555 
(ปรับปรุง) 

2556 
ม.ค. – ก.ย. 

2557 งบแสดงผลการดาํเนินงาน (หน่วย : ล้านบาท) 

รายได้จากการขายและให้บริการ       957.59        811.82        977.93        818.74  

รายได้อืÉน           6.95            8.91          12.21          13.34  

รวมรายได้       964.54        820.73        990.14        832.08  

ต้นทนุขายและให้บริการ     797.32     617.67     804.49     731.27 

ค่าใช้จ่ายในการขาย       26.09       27.26       32.07       24.47 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร       55.21       61.17       82.49       68.07 

รวมค่าใช้จ่าย     878.62     706.11     919.06     823.82 
กําไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ         85.92        114.62          71.10            8.27  

ต้นทนุทางการเงิน          5.49          2.74          3.75       18.78 

สว่นแบ่งผลกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม          22.20          30.30          77.75          44.81  

กําไรก่อนภาษเีงินได้     102.63      142.19      145.09       34.30  

ค่าใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงินได้       22.41       26.49      14.23           (3.04)  

กําไรสําหรับปี       80.22      115.70      130.86       37.34  

 
บริษทั ยเูอซี โกลบอล จาํกัด (มหาชน)   2554 

(ปรับปรุง) 
2555 

(ปรับปรุง) 
2556 

ม.ค. – ก.ย. 
2557 งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนนิงาน 80.72 (22.70) 85.30 14.18 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ      81.19     (324.35)    (354.78)    (148.52) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (148.95) 308.90 333.27 142.58 

ผลกระทบจากการเปลีÉยนแปลงของอตัราแลกเปลีÉยนสาํหรับ

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 

- - 2.53 0.09 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง)  12.96 (38.15) 66.32 8.33 
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บริษทั ยเูอซี โกลบอล จาํกัด (มหาชน)   2554 
(ปรับปรุง) 

2555 
(ปรับปรุง) 

2556 
ม.ค. – ก.ย. 

2557 อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า)            3.30             1.11             1.07             1.22  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า)            2.31             0.75             0.61             0.83  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า)            0.50           (0.11)            0.20             0.04  

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนี Êการค้า (เท่า)            8.54             6.31             7.18             8.20  

ระยะเวลาเกบ็หนี ÊเฉลีÉย (วัน)         42.16          57.04          50.13          43.88  

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า)            8.21             6.66             7.66             8.01  

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีÉย (วนั)         43.83          54.05          47.01          44.95  

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี Ê (เท่า)         14.19          14.04             6.57             6.83  

ระยะเวลาชําระหนี Ê (วนั)         25.36          25.64          54.77          52.72  

Cash Cycle (วนั)         60.63          85.45          42.37          36.11  

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) 

อตัรากําไรขั Êนต้น (%) 16.74% 23.92% 17.74% 10.68% 

อตัรากําไรจากการดาํเนินงาน (%) 8.25% 13.02% 6.02% -0.62% 

อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (%) 102.22% -21.47% 144.87% -279.68% 

อตัรากําไรสทุธิ (%) 8.32% 14.10% 13.22% 4.49% 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) 20.40% 21.88% 16.39% 5.33% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 14.30% 15.01% 9.85% 2.99% 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 443.25% 52.99% 22.85% 12.39% 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เท่า)            1.72             1.06             0.75             0.70  

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายการเงนิ (Financial Policy Ratio) 

อตัราสว่นหนี Êสนิตอ่สว่นของผู้ถือหุ้น (เท่า)            0.24             0.59             0.69    0.83  

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี Êย (เท่า)         19.79             2.38          27.54             1.59  

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 84.93% 43.78% 67.59% - 

 

คําอธบิายและการวิเคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ   

ผลการดาํเนินงาน 

รายได้  

ในปี 2554 – 2556 บริษัทฯ มีรายได้รวมทั Êงสิ Êน  964.54 ล้านบาท 820.73 ล้านบาท และ 990.14 ล้านบาท ตามลําดับ โดยมี

รายได้จากการขายและให้บริการจํานวน 957.59 ล้านบาท 811.82 ล้านบาท และ 977.93 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็น

ร้อยละ 99.28 ร้อยละ 98.91 และร้อยละ 98.77 ของรายได้รวมในแตล่ะปี สาเหตทุีÉรายได้จากการขายและให้บริการในปี 2555 

ลดลงเมืÉอเทียบกบัปี 2554 ร้อยละ 15.22 หรือ 145.77 ล้านบาท สว่นใหญ่เป็นผลจากการลดลงของยอดขายของผลติภัณฑ์ใน

กลุม่ธรุกิจทีÉเกีÉยวข้องกบัพลงังานและปิโตรเลยีม โดยเฉพาะในสว่นของสารเร่งปฏิกิริยาและอุปกรณ์ทีÉใช้ในกระบวนการผลิต

ก๊าซธรรมชาติจํานวน 214.25 ล้านบาท ในขณะทีÉรายได้จากกลุม่ธุรกิจการให้บริการเพิÉมขึ Êนจํานวน 56.07 ล้านบาท  สว่นปี 
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2556 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและให้บริการเพิÉมขึ Êนจากปี 2555 ร้อยละ 20.46 หรือ 166.12 ล้านบาท สาเหตหุลกัเกิดจาก

การเพิÉมขึ Êนของรายได้ทีÉมาจากโครงการจํานวน 138.29 ล้านบาท เนืÉองจากบริษัทฯ ได้รับงานโครงการนํ Êา และโครงการเครืÉอง

กรองฝุ่ นในโรงงาน (ผลติภณัฑ์ใหม่ของบริษัทฯ)  

 

สาํหรับงวด 9 เดอืนแรกของปี 2557 บริษัทฯ มีรายได้รวมทั Êงสิ Êน 832.08 ล้านบาท เป็นรายได้จากการขายและให้บริการจาํนวน 

818.74 ล้านบาท ซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 5.34 หรือ 41.48 ล้านบาท เมืÉอเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2556 เนืÉองจากบริษัทฯ เริÉมมี

การรับรู้รายได้จากการลงทนุในโครงการโรงงานผลติก๊าซชีวภาพอัดความดนัสงู (CBG) อําเภอแม่แตง จังหวัดเชียงใหม่ และ

โครงการโรงงานผลติผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม (PPP) จงัหวดัสโุขทัย อย่างไรก็ดี ในช่วงแรกของโครงการนั Êน บริษัทฯ จะสามารถ

ทยอยรับรู้รายได้ตามกําลงัการผลติทีÉทยอยเพิÉมขึ Êน ซึÉงยงัคงมีอตัราสว่นทีÉน้อยกว่าต้นทนุการผลติของโครงการ 

 

ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

ในปี 2554 – 2556 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและให้บริการจํานวน 797.32 ล้านบาท 617.67 ล้านบาท และ 804.49 ล้านบาท 

ตามลาํดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 83.26 ร้อยละ 76.08 และร้อยละ 82.26 ของรายได้จากการขายและให้บริการในแต่ละปี  โดย

สาเหตุทีÉต้นทุนขายและให้บริการในปี 2555 ลดลงจากปี 2554 นั Êนเป็นไปตามการลดลงของยอดขายในช่วงเวลาดังกล่าว 

ในขณะทีÉปี 2556 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและให้บริการเพิÉมขึ Êนจากปี 2555 ตามการเพิÉมขึ Êนของยอดขาย ประกอบกับมีการ

แขง่ขนัทีÉเพิÉมสงูขึ Êนในกลุม่อตุสาหกรรม  

 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทฯ ทีÉสาํคญัประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการซื Êอสนิค้าและค่าจ้างผู้ รับเหมา ค่าใช้จ่าย

สว่นบริหารสาํนักงาน สว่นของผู้บริหาร และค่าตอบแทนกรรมการอสิระ เป็นต้น โดยในปี 2554 – 2556 บริษัทฯ มีคา่ใช้จา่ยใน

การขายและบริหารจํานวน 81.30 ล้านบาท 88.44 ล้านบาท และ 114.56 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 8.49 ร้อย

ละ 10.89 และร้อยละ 11.71 ของรายได้จากการขายและให้บริการในแต่ละปี โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารบริษัทฯ มี

แนวโน้มเพิÉมขึ Êน ตามการขยายตวัของกิจการ 

 

สาํหรับงวด 9 เดอืนแรกของปี 2557 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและให้บริการจํานวน 731.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 89.32 

ของรายได้จากการขายและให้บริการ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 16.77 หรือ 105.00 ล้านบาท เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2556 ส่วน

ใหญ่เกดิจากการรับรู้ต้นทนุของโครงการโรงงานผลิตก๊าซชีวภาพอดัความดันสงู (CBG) และโครงการโรงงานผลติผลิตภัณฑ์

ปิโตรเลยีม (PPP) ในขณะทีÉบริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารจํานวน 92.55 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 8.37 หรือ 7.15 

ล้านบาท เมืÉอเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า 

 

กําไร 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิสาํหรับปี 2554 – 2556 จํานวน 80.22 ล้านบาท 115.70 ล้านบาท และ 130.86 ล้านบาท คิดเป็นอัตรา

กําไรสทุธิร้อยละ 8.32 ร้อยละ 14.10 และร้อยละ 13.22 ตามลาํดบั โดยในปี 2555 – 2556 บริษัทฯ มีกําไรสทุธิเพิÉมขึ Êนร้อยละ 

44.22 และร้อยละ 13.11 หรือ 35.48 ล้านบาท และ 15.16 ล้านบาท เมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้า ตามลาํดับ  โดยสาเหตุทีÉบริษัทฯ 

มีกําไรสทุธิเพิÉมขึ Êนตลอดช่วง 3 ปีทีÉผา่นมา สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการรับรู้สว่นแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

 

สาํหรับงวด 9 เดอืนแรกของปี 2557 บริษัทฯ มีกาํไรสทุธิจํานวน 37.34 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 63.93 หรือ 66.18 ล้านบาท เมืÉอ

เทียบกบัชว่งเดียวกนัของปี 2556 โดยสาเหตสุว่นใหญ่มาจากการเพิÉมขึ Êนของค่าเสืÉอมราคาและต้นทนุทางการเงนิของโครงการ
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โรงงานผลติก๊าซชีวภาพอดัความดนัสงู (CBG) และโครงการโรงงานผลติผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม (PPP) จํานวน 34.99 ล้านบาท 

และ 16.06 ล้านบาท เมืÉอเทียบกบังวดเดียวกันของปีก่อน ตามลาํดบั 

 

ส่วนแบ่งผลกําไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 

บริษัทฯ มีส่วนแบ่งผลกําไรจากเงินลงทุนในบริษัท บางจากไบโอฟูเอล จํากัด (“BBF”) ซึÉงลงทุนร่วมกับบริษัท บางจาก

ปิโตรเลยีม จํากดั (มหาชน) โดยในปี 2554 – 2556 และงวด 9 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทฯ ได้รับรู้ผลกําไรตามสดัสว่นการ

ถือหุ้ นร้อยละ 30 เป็นจํานวน 22.20 ล้านบาท 30.30 ล้านบาท 77.75 ล้านบาท และ 44.81 ล้านบาท ตามลาํดับ ทั Êงนี Ê BBF 

ดําเนินธรุกิจผลติและจําหน่ายไบโอดีเซล ซึÉงเป็นเชื ÊอเพลงิเหลวทีÉนําไปใช้เป็นสว่นผสมทดแทนบางสว่นในนํ ÊามันดีเซลทีÉได้จาก

กระบวนการปิโตรเลยีม เพืÉอให้ได้นํ Êามนัดเีซลประเภทตา่งๆ 

 

ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2554 – 2556 มีจํานวน 520.33 ล้านบาท 1,021.22 ล้านบาท และ 1,634.58 

ล้านบาท ตามลาํดบั ประกอบด้วย สนิทรัพย์หมุนเวียนจํานวน 307.68 ล้านบาท 362.16 ล้านบาท และ 552.19 ล้านบาท หรือ

คิดเป็นร้อยละ 59.13 ร้อยละ 35.46 และร้อยละ 33.78 ของสนิทรัพย์รวมในแต่ละปีตามลําดบั โดยสินทรัพย์หมุนเวียนหลกั 

ได้แก่ ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 35.94 ร้อยละ 51.35 และร้อยละ 38.32 ของสนิทรัพย์หมุนเวียนรวมในปี 

2554 – 2556 ตามลาํดบั และสนิค้าคงเหลอืซึÉงคิดเป็นร้อยละ 30.07 ร้อยละ 32.52 และร้อยละ 43.03 ของสนิทรัพย์หมุนเวียน

รวมในแต่ละปี โดยสาเหตุทีÉทําให้สินทรัพย์หมุนเวียนในปี 2555 – 2556 เพิÉมขึ Êนจากปีก่อนหน้าร้อยละ 17.70 และร้อยละ 

52.47 หรือ 54.48 ล้านบาท และ 190.04 ล้านบาท ตามลาํดบั เป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉนในปี 

2555 ซึÉงสว่นใหญ่เป็นลกูหนี ÊทีÉยงัไม่ครบกําหนดชําระและลกูหนี Êเกินกําหนดชําระไม่เกิน 3 เดือน และการเพิÉมขึ Êนของสินค้า

คงเหลอืในปี 2556 ซึÉงสว่นใหญ่มาจากการเพิÉมขึ Êนของสนิค้าระหว่างทาง 

 

ในขณะทีÉสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนในปี 2554 – 2556 มีจํานวน 212.65 ล้านบาท 659.06 ล้านบาท และ 1,082.39 ล้านบาท หรือ

คิดเป็นร้อยละ 40.87 ร้อยละ 64.54 และร้อยละ 66.22 ของสนิทรัพย์รวมตามลําดบั โดยสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนหลกั ได้แก่ เงิน

ลงทุนในบริษัทร่วมดังทีÉกล่าวไว้แล้วข้างต้น ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 79.23 ร้อยละ 30.16 และร้อยละ 24.95 ของสินทรัพย์ไม่

หมุนเวียนในปี 2554 – 2556 ตามลําดับ และทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 11.91 ร้อยละ 64.52 และร้อยละ 

74.17 ของสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนในแต่ละปี สาเหตทุีÉทําให้ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์มีสดัส่วนเพิÉมขึ Êนอย่างรวดเร็วในปี 2555 – 

2556 จํานวน 399.90 ล้านบาท และ 377.55 ล้านบาท ตามลาํดับ สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของสินทรัพย์ระหว่าง

ก่อสร้างในช่วงเวลาดงักลา่ว ซึÉงเป็นการก่อสร้างโรงงานผลติก๊าซชวีภาพอดัและโรงงานผลติผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมบนทีÉดินเชา่ 

 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมทั Êงสิ Êน 1,698.27 ล้านบาท ประกอบด้วยสนิทรัพย์หมุนเวียนจํานวน 461.96 

ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 27.20 ของสนิทรัพย์รวม ในขณะทีÉสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนมีจํานวน 1,236.31 ล้านบาท หรือคิด

เป็นร้อยละ 72.80 ของสนิทรัพย์รวม ทั Êงนี Ê สาเหตทุีÉมูลค่าของสนิทรัพย์รวม ณ สิ ÊนไตรมาสทีÉ 3 ของปี 2557 เพิÉมขึ Êนจาก ณ สิ Êนปี 

2556 สว่นใหญ่เกดิจากการเพิÉมขึ ÊนของทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ และเงินจา่ยลว่งหน้าคา่ซื Êอสินทรัพย์ถาวรจํานวน 69.15 ล้าน

บาท และ 54.13 ล้านบาท ตามลาํดบั ในขณะทีÉสนิค้าคงเหลอืลดลงจํานวน 92.01 ล้านบาท 
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หนี Êสิน 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2554 – 2556 บริษัทฯ มีหนี Êสินรวมจํานวน 100.52 ล้านบาท 379.55 ล้านบาท และ 667.80 ล้านบาท 

ตามลาํดบั เมืÉอพจิารณาโครงสร้างหนี Êสนิรวมในปี 2554 – 2556 พบว่าประกอบด้วยหนี Êสินหมุนเวียนจํานวน 93.28 ล้านบาท 

326.81 ล้านบาท และ 515.26 ล้านบาท หรือคดิเป็นร้อยละ 92.79 ร้อยละ 86.11 และร้อยละ 77.16 ของหนี Êสนิรวมในแต่ละปี 

ในขณะทีÉหนี Êสนิไม่หมุนเวียนมีจาํนวน 7.24 ล้านบาท 52.74 ล้านบาท และ 152.54 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.21 ร้อยละ 

13.89 และร้อยละ 22.84 ของหนี Êสนิรวมในแต่ละปี  สาเหตุทีÉหนี ÊสนิรวมเพิÉมขึ Êนระหว่างปี 2555 – 2556 ร้อยละ 277.57 และ

ร้อยละ 75.95 หรือ 279.03 ล้านบาท และ 288.25 ล้านบาท ตามลาํดบั สว่นใหญ่เกดิจากการเพิÉมขึ Êนของเงินเบิกเกนิบญัชีและ

เงินกู้ยืมระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน เจ้าหนี Êคา่ซื Êอสนิทรัพย์ถาวร และเงินกู้ยืมระยะยาว 

 

โดยรายการทีÉสาํคญัของหนี Êสนิ ได้แก่ เงินเบิกเกินบัญชแีละเงินกู้ยมืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน และเจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี Ê

อืÉน ซึÉงมีรายละเอียด ดงันี Ê 

 บริษัทฯ มีเงินเบิกเกนิบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั Êนจากสถาบันการเงิน ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2554 – 2556 จํานวน 16.79 

ล้านบาท 170.65 ล้านบาท และ 212.59 ล้านบาท ตามลาํดบั ซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 916.18 และร้อยละ 24.57 หรือ 153.86 

ล้านบาท และ 41.94 ล้านบาท ในปี 2555 – 2556 ตามลาํดับ ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของเจ้าหนี Êธนาคาร 

ทรัสต์รีซีทและเงินกู้ระยะสั Êนจากธนาคาร  

 บริษัทฯ มีเจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2554 – 2556  จํานวน 64.16 ล้านบาท 115.74 ล้านบาท 

และ 271.34 ล้านบาท ซึÉงเพิÉมขึ Êนร้อยละ 80.41 และร้อยละ 134.44 หรือ 51.59 ล้านบาท และ 155.60 ล้านบาท ในปี 

2555 – 2556 ตามลาํดบั โดยสาเหตหุลกัทีÉทําเจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉนในปี 2556 เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับปี 2555 เกิด

จากการเพิÉมขึ Êนของเจ้าหนี Êค้าของบริษัทฯ จํานวน 163.25 ล้านบาท ในขณะทีÉเจ้าหนี Êคา่ซื Êอสนิทรัพย์ถาวร ซึÉงถกูบนัทึกใน

เจ้าหนี ÊอืÉน ลดลงจาํนวน 15.60 ล้านบาท 

 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 บริษัทฯ มีหนี Êสนิรวมทั Êงสิ Êน 772.23 ล้านบาท ประกอบด้วยหนี Êสินหมุนเวียนจํานวน 379.29 ล้าน

บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 49.12 ของหนี Êสินรวม ในขณะทีÉหนี Êสนิไม่หมุนเวียนมีจํานวน 392.94 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 

50.88 ของหนี Êสนิรวม ทั Êงนี Ê สาเหตทีุÉหนี Êสนิรวมของบริษัทฯ ณ สิ ÊนไตรมาสทีÉ 3 ปี 2557 เพิÉมขึ Êนจาก ณ สิ Êนปี 2556 สว่นใหญ่เป็น

ผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของหนี Êสนิตามสญัญาเชา่การเงินจํานวน 173.62 ล้านบาท ซึÉงเป็นเจ้าหนี Êตามสญัญาเช่าเครืÉองจกัร 

 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2554 – 2556 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถอืหุ้นของบริษัทใหญ่จํานวน 419.65 ล้านบาท 637.77 ล้านบาท และ 

958.71 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยในปี 2555 – 2556 ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้าร้อยละ 

51.98 และร้อยละ 50.32 หรือ 218.13 ล้านบาท และ 320.94 ล้านบาท ตามลาํดบั สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของทุน

จดทะเบียนชําระแล้ว และสว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิÉมทุน และจากผลการดําเนินงานทีÉมีกาํไรสทุธิ

ในแต่ละปี ในขณะทีÉบริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลทั Êงในรูปของเงินสดและหุ้นสามัญให้แกผู่้ถือหุ้น 

 

ณ วนัทีÉ 30 กนัยายน 2557 ส่วนของผู้ถือหุ้ นของบริษัทใหญ่มีจํานวน 909.51 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 5.13 หรือ 49.19 ล้าน

บาท เมืÉอเทียบกบัสว่นของผู้ถอืหุ้น ณ สิ Êนปี 2556 สาเหตหุลกัเกดิจากการลดลงของกําไรสะสมจํานวน 49.30 ล้านบาท 
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สภาพคล่อง 

สาํหรับปี 2554 และ 2556 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากการดําเนินงานจาํนวน 80.72 ล้านบาท และ 85.30 ล้านบาท 

ซึÉงสว่นใหญ่เป็นผลมาจากกําไรก่อนภาษีเงินได้ในปี 2554 และ 2556 จํานวน 102.64 ล้านบาท และ 145.09 ล้านบาท 

ตามลาํดบั ในขณะทีÉปี 2555 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในการดําเนินงาน 22.70 ล้านบาท จากการเปลีÉยนแปลงในสว่น

สนิทรัพย์ดําเนินงาน เชน่ สว่นของลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉนเพิÉมขึ Êน 76.91 ล้านบาท และสนิค้าคงเหลือเพิÉมขึ Êน 25.64 ล้าน

บาท 

 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมการลงทุนในปี 2554 มีจํานวน 81.19 ล้านบาท ซึÉงส่วนใหญ่เกิดจากเงินฝาก

ธนาคารติดภาระคํ Êาประกนัลดลงจํานวน 85.73 ล้านบาท และเงินสดรับเงินปันผลจากบริษัทร่วมจํานวน  35.97 ล้านบาท 

ในขณะทีÉบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนในปี 2555 – 2556 จํานวน 324.35 ล้านบาท และ 354.78 

ล้านบาท ตามลาํดบั โดยสว่นใหญ่เป็นเงินสดใช้ไปในการจ่ายซื Êอสินทรัพย์ถาวรจํานวน 365.41 ล้านบาท และ 361.27 ล้าน

บาท ในแต่ละปี ตามลาํดบั 

 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมการจัดหาเงินในปี 2554 จํานวน 148.95 ล้านบาท จากการจ่ายชําระคืนเงิน

เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั Êนจากสถาบันการเงินจํานวน 122.65 ล้านบาท และการจ่ายเงินปันผลจํานวน 25.01 ล้านบาท 

ในขณะทีÉบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมการจดัหาเงินในปี 2555 – 2556  จํานวน 308.90 ล้านบาท และ 

333.27 ล้านบาท ตามลาํดบั โดยสว่นใหญ่มาจากเงินสดรับจากการเพิÉมทุนจํานวน 118.41 ล้านบาท และ 193.76 ล้านบาท 

ในแต่ละปี การเพิÉมขึ Êนของเงินเบิกเกนิบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั Êนจากสถาบันการเงินในปี 2555 จํานวน 153.79 ล้านบาท และ

การเพิÉมขึ Êนของกู้ยืมเงินระยะยาวในปี 2556 จํานวน 104.24 ล้านบาท 

 

6. สภาวะอุตสาหกรรม 

 

เนืÉองจากรายได้หลกัของกลุ่มบริษัทฯ มาจากการประกอบธุรกิจนําเข้าและจําหน่ายสารเคมีและอุปกรณ์ทีÉใช้ในโรงงาน

อตุสาหกรรม ซึÉงสนิค้าสว่นใหญ่เป็นการจําหน่ายให้แก่ลกูค้าในกลุม่อตุสาหกรรมโรงกลัÉนนํ Êามัน อุตสาหกรรมสํารวจและผลติ

ก๊าซธรรมชาติ และอตุสาหกรรมปิโตรเคมีขั Êนต้น  ประกอบกบับริษัทฯ มีการดําเนินธุรกิจและลงทุนในธุรกิจด้านพลงังาน เช่น 

การผลิตก๊าซชีวภาพความดันสงู (Compressed Bio-methane Gas) การผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (Petroleum Production 

Project : PPP) การผลติไบโอดีเซล การผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ทีÉตดิตั Êงบนหลงัคา ดังนั Êน การดําเนินธุรกิจของกลุ่ม

บริษัทฯ จึงมีความสมัพันธ์โดยตรงกับการเติบโตของภาคอุตสาหกรรมและสถานการณ์พลงังานโดยรวมของประเทศ ซึÉงมี

รายละเอียดดงันี Ê 

 

สภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมโดยรวม 

 ภาวะเศรษฐกจิและอตุสาหกรรมปี 2557 

ข้อมูลจากรายงานสรุปภาวะเศรษฐกิจอตุสาหกรรม ซึÉงจดัทําโดยสํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม กระทรวงอตุสาหกรรม ณ 

เดือนธันวาคม 2557 ระบุว่า ผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศ หรือ GDP ในไตรมาส 3 ของปี 2557 ขยายตวัร้อยละ 0.6 เพิÉมขึ Êน

จากไตรมาส 2 ของปี 2557 ทีÉขยายตัวร้อยละ 0.4 โดยปัจจัยสนับสนุนมาจากการขยายตัวของอปุสงค์ในประเทศ โดยการใช้

จ่ายเพืÉอการอุปโภคบริโภคของครัวเรือนในหมวดสินค้าไม่คงทนและหมวดบริการปรับตวัดีขึ Êนหลงัจากสถานการณ์ด้าน
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การเมืองมีความชดัเจนมากขึ Êน รวมทั Êง รายได้นอกภาคเกษตรอยู่ในเกณฑ์ทีÉดี และอัตราเงินเฟ้อทีÉมีแนวโน้มลดลง ส่งผลต่อ

ความเชืÉอมัÉนของผู้บริโภค ทําให้เกิดการใช้จ่ายเพิÉมขึ Êน นอกจากนี ÊการลงทุนภาคเอกชนมีการขยายตวัในหมวดเครืÉองจักร

เครืÉองมือ อย่างไรก็ดี การสง่ออกและการนําเข้าสินค้าและบริการสทุธิลดลง เนืÉองจากการส่งออกสินค้าและบริการลดลง

มากกว่าการนําเข้าสินค้าและบริการ  สาํหรับ GDP สาขาอุตสาหกรรมในไตรมาส 3 ของปี 2557 พบว่า หดตัวร้อยละ 0.7 

ปรับตวัดีขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า ทีÉหดตัวร้อยละ 1.6 โดยการหดตวัของ GDP สาขาอุตสาหกรรมเป็นผลมาจาก

อุตสาหกรรมยานยนต์มีการผลติลดลง ประกอบกบัโรงกลัÉนนํ Êามันมีการปิดซ่อมบํารุง แต่การผลิตสินค้าอิเลก็ทรอนิกส์เริÉม

ขยายตวัเพิÉมขึ Êนตามการส่งออก ขณะทีÉอตุสาหกรรมผลิตอาหารและเครืÉองดืÉม อตุสาหกรรมเครืÉองนุ่งห่มปรับตัวลดลงตาม

ความต้องการในประเทศ ด้านอตุสาหกรรมวัตถุดิบหดตวัเนืÉองจากอตุสาหกรรมโรงกลัÉนนํ Êามันบางแห่งทีÉมีการปิดซ่อมบํารุง  

สําหรับการผลิตอุตสาหกรรมอโลหะหดตัวตามภาวะก่อสร้าง  สําหรับการลงทุนทีÉได้รับอนุมัติการส่งเสริมการลงทุนจาก

สํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) พบว่าในเดือนมกราคม – ตุลาคมของปี 2557 มีจํานวนทั Êงสิ Êน 1,326 

โครงการ มลูค่าเงินลงทนุทั Êงสิ Êน 526,500 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนทีÉมีจํานวนโครงการ 1,794 โครงการ 

อย่างไรก็ตาม มีแนวโน้มเพิÉมขึ ÊนจากครึÉงปีแรก เนืÉองจากความเชืÉอมัÉนของนักลงทุนต่างชาติต่อสถานการณ์การเมืองของ

ประเทศมีมากขึ Êน  

 

 แนวโน้มเศรษฐกจิและอตุสาหกรรมปี 2558 

ทั Êงนี Ê สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาติ คาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2557 จะขยายตัวร้อยละ 1.0 

ซึÉงชะลอตัวลงจากปี 2556 ทีÉขยายตัวร้อยละ 2.9 และเศรษฐกิจไทยในปี 2558 คาดว่าจะขยายตวัร้อยละ 3.5 – 4.5 โดยมี

ปัจจยัสนบัสนุนจาก (1) การปรับตวัดีขึ Êนของภาคการสง่ออกตามแนวโน้มการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกในปี 

2558 (2) การฟืÊนตวัของภาคการท่องเทีÉยวและการลงทนุหลงัสถานการณ์การเมืองมีความชัดเจน  (3) นโยบายของรัฐบาลใน

การเพิÉมประสทิธิภาพการเบิกจ่ายงบประมาณปี 2558 และ (4) การลดลงของราคานํ Êามันในตลาดโลก ซึÉงช่วยเพิÉมอํานาจซื Êอ

ของประชาชนและธุรกิจ และลดแรงกดดนัด้านเงินเฟ้อ ซึÉงจะสนับสนุนให้สามารถดําเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายได้อย่าง

ต่อเนืÉอง อย่างไรกดี็เศรษฐกิจไทยปี  2558 มีปัจจัยเสีÉยงทีÉต้องติดตาม คือ ความผนัผวนของการเคลืÉอนย้ายเงินทุนและอัตรา

แลกเปลีÉยน ขณะทีÉเศรษฐกิจโลกโดยรวมยงัมีความเสีÉยงทีÉจะขยายตวัตํÉากว่าการคาดการณ์ ประกอบกับรายได้ในภาคเกษตร

ยงัมีแนวโน้มอ่อนตวั เนืÉองจากราคาสนิค้าเกษตรทีÉยงัอยู่ในภาวะชะลอตัวและการสิ Êนสดุของมาตรการระยะสั ÊนเพืÉอช่วยเหลือ

เกษตรกร  

 

สาํหรับภาพรวมอุตสาหกรรมไทยปี 2558 คาดว่าจะมีการขยายตัวทีÉดีขึ Êน  อยู่ทีÉร้อยละ 2 – 3 และดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรม 

(Manufacturing Production Index) ขยายตวัร้อยละ 3 – 4 โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากแนวโน้มการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจและ

ปริมาณการค้าโลกสง่ผลดีตอ่การภาคการสง่ออกของไทย การบริโภคภาคเอกชนและการลงทุนภาคเอกชนยังมีแนวโน้มทีÉจะ

ขยายตวั การปรับฐานสู่ภาวะปกติของอุตสาหกรรมรถยนต์ปี 2557 และการลดลงของราคานํ Êามันในตลาดโลก โดยมีปัจจัย

เสีÉยงทีÉต้องติดตาม คือ ความเสีÉยงการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก 

 

สถานการณ์พลังงาน 

 ความต้องการใช้พลงังาน 

ข้อมูลจากกรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรักษ์พลงังาน กระทรวงพลงังาน ระบุว่า ในช่วง 11 เดือนของปี 2557 ประเทศ

ไทยมีปริมาณการใช้พลงังานขั Êนสดุท้าย 69,923 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ เพิÉมขึ Êนจากชว่งเดียวกนัของปีก่อน ร้อยละ 1.4  คิด

เป็นมูลค่าการใช้พลงังาน รวมกว่า 1,665 พนัล้านบาท ซึÉงส่วนใหญ่เป็นการใช้พลงังานเชิงพาณิชย์ในรูปของนํ Êามันสําเร็จรูป
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มากทีÉสดุ จํานวน 33,257 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 0.4 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยการใช้นํ Êามันนํ Êามัน

สาํเร็จรูปคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 47.6 ของปริมาณการใช้พลงังานขั Êนสดุท้ายทั Êงหมด รองลงมาได้แก่ ไฟฟ้า ร้อยละ 19.0 ก๊าซ

ธรรมชาติ ร้อยละ 7.2 และถ่านหินหรือลกิไนต์ ร้อยละ 6.5 ตามลาํดบั สาํหรับการใช้พลงังานชนิดอืÉน ได้แก่ พลงังานหมุนเวียน 

(ประกอบไปด้วย พลงังานแสงอาทิตย์ ฟืน แกลบ วสัดเุหลอืใช้ทางการเกษตร ขยะ และก๊าซชีวภาพ) มีปริมาณ 5,918 พนัตนั

เทียบเท่านํ Êามันดิบ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 9.7 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน และพลงังานหมุนเวียนดั Êงเดิม (ประกอบไปด้วย ฟืน ถ่าน 

แกลบ และวสัดเุหลอืใช้ทางการเกษตร) มีปริมาณเท่ากบั 7,846 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 7.0 จากช่วงเดยีวกนั

ของปีกอ่น  

 

ตารางทีÉ 26 ปริมาณการใช้พลังงานขั Êนสุดท้ายจาํแนกตามชนิดพลังงาน 

ชนิดพลังงาน 
ปริมาณ (พันตนัเทียบเท่านํ Êามันดบิ) อัตราการเปลีÉยนแปลง (%) 

ม.ค. – พ.ย. 
2555 

ม.ค. – พ.ย. 
2556 

ม.ค. – พ.ย. 
2557 P 

ม.ค. – พ.ย. 
2556 

ม.ค. – พ.ย. 
2557P 

การใช้พลังงานขัÊนสุดท้าย (รวม) 67,088 68,935 69,923 2.8 1.4 

 พลังงานเชิงพาณิชย์ 54,904 56,207 56,159 2.4 (0.1) 

- นํ Êามนัสําเร็จรูป 32,266 33,134 33,257 2.7 0.4 

- ไฟฟ้า 12,669 12,998 13,266 2.6 2.1 

- ถ่านหิน / ลิกไนต์ 5,297 5,162 4,581 (2.5) (11.3) 

- ก๊าซธรรมชาต ิ 4,672 4,913 5,055 5.2 2.9 

 พลังงานหมุนเวียน 5,117 5,395 5,918 5.4 9.7 

 พลังงานหมุนเวียนดั Êงเดมิ 7,067 7,333 7,846 3.8 7.0 

หมายเหต ุ: P ตวัเลขเบื Êองต้น  
ทีÉมา : กรมพัฒนาพลงังานทดแทนและอนุรักษ์พลงังาน กระทรวงพลงังาน 

 

ทั Êงนี Ê ในชว่ง 11 เดือน ปี 2557 พบว่า ความต้องการใช้พลงังานทกุสาขาเตบิโตขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัชว่งเดียวกนัของปีทีÉผ่านมา โดย 

ภาคอตุสาหกรรมเป็นสาขาทีÉมีการใช้พลงังานมากทีÉสดุ มีปริมาณ 25,920 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ คิดเป็นร้อยละ 37.1 ของ

การใช้พลงังานขั Êนสดุท้ายทั Êงหมด รองลงมาได้แก่ ภาคขนสง่มีปริมาณ 24,738 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ หรือคิดเป็นร้อยละ 

35.4 ภาคบ้านอยู่อาศัยมีปริมาณ 10,568 พันตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ หรือคิดเป็นร้อยละ 15.1 ภาคธุรกิจการค้ามีปริมาณ 

5,046 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ หรือคิดเป็นร้อยละ 7.2 และภาคเกษตรกรรมมีปริมาณ 3,651 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ หรือ

คิดเป็นร้อยละ 5.2  

 

 การผลิตพลงังาน 

ปริมาณการผลติพลงังาน ช่วง 11 เดือน ปี 2557 พบว่า มีจํานวน 72,700 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 12.8 จาก

ช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า เพืÉอรองรับปริมาณความต้องการใช้พลงังานโดยรวมทีÉขยายตัวสูงขึ Êน โดยมีการผลิตพลงังานเชิง

พาณิชย์ปริมาณ 48,641 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ ลดลงร้อยละ 0.7 โดยการผลิตพลงังานเชิงพาณิชย์คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 

66.9 ของการผลติพลงังานทั Êงหมด ขณะทีÉพลงังานหมนุเวียนและพลงังานอืÉน และพลงังานหมุนเวียนดั Êงเดิม มีสดัสว่นร้อยละ 

15.0 และ ร้อยละ 18.1 ตามลาํดบั 
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  ตารางทีÉ 27 ปริมาณการผลิตพลังงานจาํแนกตามชนิดพลังงาน เดือนมกราคม – พฤศจิกายน 2557 

การผลติพลังงาน 
ปริมาณ (พันตันเทียบเท่านํ Êามันดบิ) อัตราการเปลีÉยนแปลง(ร้อยละ) 

ม.ค. – พ.ย. 
2555 

ม.ค. – พ.ย. 
2556 

ม.ค. – พ.ย. 
2557 P 

ม.ค. – พ.ย. 
2556 

ม.ค. – พ.ย. 
2557P 

การผลิตพลังงาน (รวม) 71,944 64,469 72,700 (10.4) 12.8 

 พลังงานเชิงพาณิชย์ 48,996 48,974 48,641 0.0 (0.7) 

- นํ Êามนัดบิ 6,793 6,750 6,286 (0.6) (6.9) 

- ลิกไนต์ 4,611 4,278 4,264 (7.2) (0.3) 

- ก๊าซธรรมชาต ิ 32,851 33,362 33,685 1.6 1.0 

- คอนเดนเสท 4,061 4,135 3,978 1.8 (3.8) 

- ไฟฟ้าพลงันํ Êา และอืÉนๆ* 680 449 428 (34.0) (4.7) 

 พลังงานหมุนเวียนและพลังงาน
อืÉนๆ** 

10,670 7,754 10,938 (27.3) 41.1 

 พลังงานหมุนเวียนดั Êงเดมิ 12,278 7,741 13,121 (37.0) 69.5 

หมายเหต ุ    * ประกอบด้วย พลงังานความร้อนใต้พิภพ พลงังานแสงอาทิตย์ และพลงังานลม 
                  ** พลังงานหมุนเวียนและพลังงานอืÉนๆ ประกอบด้วย ฟืน แกลบ กากอ้อย วัสดเุหลือใช้ทางการเกษตร ขยะ ก๊าซชีวภาพ 

เชื Êอเพลงิชีวภาพ แบลอ็คลเิคอ และก๊าซเหลือใช้จากขบวนการผลิต 
ทีÉมา : กรมพัฒนาพลงังานทดแทนและอนุรักษ์พลงังาน กระทรวงพลงังาน 
 

ทั Êงนี Ê ประเทศไทยมีการพึÉงพาการนําเข้าพลงังานจากต่างประเทศเป็นหลกั โดยในช่วง 11 เดือน ปี 2557 มีปริมาณนําเข้า

พลงังาน 64,195 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ ลดลงร้อยละ 2.3 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยแบ่งเป็นการนําเข้าพลงังานเชิง

พาณิชย์ร้อยละ 99.9 และพลงังานหมนุเวียนดั Êงเดิมร้อยละ 0.1 ของการนําเข้าพลงังานทั Êงหมด สาํหรับการนําเข้าพลงังานเชิง

พาณิชย์มีปริมาณ  64,098 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ ลดลงร้อยละ 2.3 ซึÉงสว่นใหญ่เป็นการนําเข้านํ Êามันดิบคิดเป็นสดัสว่นร้อย

ละ 57.7 ของปริมาณการนําเข้าพลงังานทั Êงหมด รองลงมาได้แก่ ถ่านหิน  ก๊าซธรรมชาติ นํ Êามันสําเร็จรูป ไฟฟ้าคอนเดนเสท 

ตามลาํดบั ขณะทีÉการนําเข้าพลงังานหมุนเวียนดั Êงเดมิมีสดัสว่นร้อยละ 0.1 ของการนําเข้าพลงังานทั Êงหมด เพิÉมขึ Êนร้อยละ 27.6  
 

ตารางทีÉ 28 การนําเข้าพลังงานจาํแนกตามชนิดพลังงาน เดอืนมกราคม – พฤศจิกายน 2557 

การผลติพลังงาน 
ปริมาณ (พันตันเทียบเท่านํ Êามันดบิ) อัตราการเปลีÉยนแปลง (ร้อยละ) 

ม.ค. – พ.ย. 
2555 

ม.ค. – พ.ย. 
2556 

ม.ค. – พ.ย. 
2557 P 

ม.ค. – พ.ย. 
2556 

ม.ค. – พ.ย. 
2557P 

การผลิตพลังงาน (รวม) 64,529 65,700 64,195 1.8 (2.3) 

 พลังงานเชิงพาณิชย์ 64,434 65,624 64,098 1.8 (2.3) 

- นํ Êามนัดบิ 39,411 39,815 37,013 1.0 (7.0) 

- คอนเดนเสท 1,373 992 902 (27.7) (9.1) 

- ถ่านหิน 10,997 9,948 12,089 (9.5) 21.5 

- นํ Êามนัสําเร็จรูป 3,753 4,180 4,023 11.4 (3.8) 

- ก๊าซธรรมชาต ิ 8,044 9,639 9,097 19.8 (5.6) 

- ไฟฟ้า 856 1,050 974 22.7 (7.2) 

 พลังงานหมุนเวียน* 0 0 0 - - 

 พลังงานหมุนเวียนดั Êงเดมิ 95 76 97 (20.0) 27.6 

ทีÉมา : กรมพัฒนาพลงังานทดแทนและอนุรักษ์พลงังาน กระทรวงพลงังาน 
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สถานการณ์การใช้พลงังานทดแทน  

รัฐบาลมีนโยบายสง่เสริมการใช้พลงังานทดแทนเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง โดยเฉพาะพลงังานทดแทนทีÉผลิตได้ภายในประเทศ 

ได้แก่ พลงังานแสงอาทิตย์ พลงังานลม พลงันํ Êา ชีวมวล ก๊าซชวีภาพ ขยะ และเชื Êอเพลงิชีวภาพ (เอทานอล และไบโอดีเซล) เพืÉอ

เป็นแหลง่พลงังานสาํหรับใช้ทดแทนนํ ÊามนัซึÉงต้องพึÉงพิงการนําเข้าจากต่างประเทศและมีความผนัผวนด้านราคา  โดยได้มีการ

จดัทําแผนการพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลอืกเพืÉอผลกัดนัให้มีสดัสว่นการใช้พลงังานทดแทนเพิÉมขึ Êนเท่ากบัร้อย

ละ 25.00 ของการใช้พลงังานทั Êงหมด ภายใน 10 ปี (พ.ศ.2555-2564) ซึÉงในช่วง 11 เดือน ปี 2557 พบว่า การใช้พลงังาน

ทดแทนรวมมีปริมาณ 8,274 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 10.4 จากช่วงเดียวกบัของปีก่อน โดยการใช้พลงังาน

ทดแทนคดิเป็นสดัสว่นร้อยละ 11.8  ของการใช้พลงังานขั Êนสดุท้ายทั Êงหมดภายในประเทศ โดยเป็นการใช้พลงังานความร้อน

มากทีÉสดุ มีปริมาณรวม 5,395 พนัตนัเทียบเท่านํ Êามันดิบ เพิÉมขึ Êนร้อยละ 11.8 รองลงมาได้แก ่ไฟฟ้า ไบโอดเีซล และเอทานอล 

ในสดัสว่นร้อยละ 14.9 ร้อยละ 10.3 และร้อยละ 9.6 ตามลาํดบั 

 

ตารางทีÉ 29 การใช้พลังงานทดแทนจําแนกตามประเภท 

การใช้พลังงานทดแทน 
ปริมาณ (พันตันเทียบเท่านํ Êามันดบิ) อัตราการเปลีÉยนแปลง (ร้อยละ) 

ม.ค. – พ.ย. 
2555 

ม.ค. – พ.ย. 
2557 P 

ม.ค. – พ.ย. 
2557 P 

ม.ค. – พ.ย. 
2557 

1. ไฟฟ้า  984 1,209 1,233 2.0 

2. ความร้อน  4,557 4,826 5,395 11.8 

3. เชื Êอเพลงิชีวภาพ     

- เอทานอล 332 640 798 24.7 

- ไบโอดเีซล 692 820 848 3.4 

รวม 6,565 7,495 8,274 10.4 

           ทีÉมา : กรมพัฒนาพลงังานทดแทนและอนุรักษ์พลงังาน กระทรวงพลงังาน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

แนวโน้มสถานการณ์พลังงาน 

กระทรวงพลงังานคาดการณ์วา่ ความต้องการใช้พลงังานโดยรวมในปี 2558 จะเพิÉมขึ Êนร้อยละ  2.9 จากปี 2557 โดยอัตราการ

ขยายตวัดงักล่าว เป็นผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของความต้องการพลงังานพลงังานเชิงพาณิชย์ เช่น นํ Êามันสาํเร็จรูป ซึÉงคาดว่า

ความต้องการใช้นํ ÊามนัเบนซินและดีเซลจะเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.5 และร้อยละ 2.2 จากปี 2557 ตามลาํดับ ขณะทีÉการใช้แอลพีจ ี 

โพรเพน และบิวเทนคาดว่าจะเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.7 จากปี 2557 สาํหรับการใช้ไฟฟ้าในปี 2558 คาดว่าจะเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.8  

การใช้พลังงานทดแทน 
(มกราคม – พฤศจิกายน 2557) 

การใช้พลังงานขั Êนสุดท้าย 
(มกราคม – พฤศจิกายน 2557) 
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 เอกสารแนบ 2   สรุปรายงานประเมินมูลค่าสินทรัพย์ของบริษัท แอ็ดวานซ์ โพลิเมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากัด 

จัดทําโดยผู้ประเมินราคาอิสระ 

 

บริษัทฯ ได้ว่าจ้างบริษัท พรสยามคอนซลัแทนท์ แอนด์ เซอร์วิส จํากัด (“พรสยาม”) ซึÉงเป็นผู้ประเมินราคาอิสระทีÉได้รับความ

เห็นชอบจากสาํนักงาน ก.ล.ต. สมาคมนักประเมินราคาอสิระไทย และสมาคมผู้ประเมินคา่สนิทรัพย์แห่งประเทศไทย เพืÉอทํา

การประเมินมลูค่าทรัพย์สนิของ APC จํานวน 4 รายการ ได้แก ่ 

1. ทีÉดินพร้อมสิÉงปลกูสร้าง จาํนวน 11 รายการ และสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน ซึÉงตั Êงอยู่ทีÉเลขทีÉ 50 หมู่ 3 ถนนสายสคิี Êว-ชัยภูมิ 

(ทางหลวงหมายเลข 201) ตําบลสีคิ Êว อําเภอสีคิ Êว จงัหวัดนครราชสีมา (“โรงงานจังหวัดนครราชสีมา”) โดยรายงาน

ประเมินมูลค่าดงักลา่ว ลงวนัทีÉ 27 พฤศจกิายน 2557 เพืÉอประเมินมูลคา่ทรัพย์สนิ ณ วนัทีÉ 21 พฤศจกิายน 2557  โดยมี

วตัถปุระสงค์เพืÉอสาธารณะ  

2. เครืÉองจกัรและอปุกรณ์ จํานวน 58 รายการ ซึÉงตั Êงอยูที่ÉเลขทีÉ 50 หมู่ 3 ถนนสายสคิี Êว-ชัยภูมิ (ทางหลวงหมายเลข 201) 

ตําบลสคีิ Êว อาํเภอสคีิ Êว จงัหวดันครราชสมีา (“เครืÉองจกัรอปุกรณ์ของโรงงานจงัหวดันครราชสีมา”) โดยรายงานประเมิน

มูลค่าดังกล่าว ลงวันทีÉ 4 พฤศจิกายน 2557 เพืÉอประเมินมูลค่าทรัพย์สิน ณ วันทีÉ 21 พฤศจิกายน 2557 โดยมี

วตัถปุระสงค์เพืÉอสาธารณะ  

3. ทีÉดินพร้อมสิÉงปลกูสร้าง จํานวน 4 รายการ ซึÉงตั Êงอยู่ทีÉเลขทีÉ 998 หมู่ 2 นิคมอุตสาหกรรมบางปู ถนนสขุุมวิทสายเก่า 

ตําบลแพรกษา อําเภอเมืองสมุทรปราการ จงัหวดัสมุทรปราการ (“คลงัสินค้านิคมอุตสาหกรรมบางปู”) โดยรายงาน

ประเมินมูลค่าดงักลา่ว ลงวนัทีÉ 26 พฤศจิกายน 2557 เพืÉอประเมินมูลคา่ทรัพย์สนิ ณ วนัทีÉ 24 พฤศจิกายน 2557 โดยมี

วตัถปุระสงค์เพืÉอสาธารณะ  

4. รถยนต์ จํานวน 10 รายการ โดยรายงานประเมินมูลค่าดังกล่าว ลงวันทีÉ 4 พฤศจิกายน 2557 เพืÉอประเมินมูลค่า

ทรัพย์สนิ ณ วนัทีÉ 21 พฤศจกิายน 2557  โดยมีวตัถปุระสงค์เพืÉอสาธารณะ  

 

ทั Êงนี Ê ผลการประเมินมลูค่าทรัพย์สนิของ APC แต่ละรายการ ซึÉงจดัทําโดยพรสยาม มีรายละเอียดโดยสรุปดงันี Ê 

 

1. สรุปผลการประเมนิมลูคา่โรงงานจงัหวดันครราชสมีา 

 

ข้อมูลทรัพย์สนิ : 1) ทีÉดิน 3 แปลง โฉนดเลขทีÉ 25121 25864 และ 25865 เนื ÊอทีÉรวม 14 – 3 – 80 ไร่  

2) สิÉงปลกูสร้าง จาํนวน 11 รายการ และสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน 

 
รายการอาคารและสิÉงปลูกสร้าง 

เนื ÊอทีÉใช้สอยรวม 
(ตร.ม.) 

อายุอาคาร 
(ปี) 

1 อาคารสาํนักงาน 3 ชั Êน 384 16 
2 อาคารคอนกรีตเสริมเหลก็ชั Êนเดียว 450 16 
3 อาคารซ่อมบํารุง 88 16 
4 อาคารคอนกรีตเสริมเหลก็ชั Êนเดียว 240 16 
5 อาคารคอนกรีตเสริมเหลก็ 4 ชั Êน 845 16 
6 อาคารคอนกรีตเสริมเหลก็ 4 ชั Êน 668 16 
7 สว่นโลง่หลงัคาคลมุ 250 16 
8 อาคารคอนกรีตเสริมเหลก็ชั Êนเดียว 480 7 
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9 อาคารคอนกรีตเสริมเหลก็ชั Êนเดียว 900 5  

10 อาคารป้อมยาม 4 5 

11 อาคารห้องเก็บของ 9 16 
 

ทีÉตั Êงทรัพย์สิน : เลขทีÉ 50 หมู่ 3 ถนนสายสคิี Êว-ชยัภูมิ (ทางหลวงหมายเลข 201) ตําบลสคิี Êว อาํเภอสคิี Êว จงัหวัด

นครราชสมีา 

สภาพทรัพย์สนิ :  ทีÉดิน : ถมแล้ว มีระดบัเท่ากบัถนนหน้าทีÉดนิ 

 สิÉงปลกูสร้างและสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน : สภาพอาคารปานกลาง 

ผู้ถอืกรรมสทิธิ Í :  บริษัท แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากดั 

ภาระผกูพนั : ไม่มีภาระผกูพนั 

 

ภาพทีÉตั Êงโรงงานจังหวัดนครราชสีมา 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีÉมา : รายงานประเมินมลูคา่สินทรัพย์ของพรสยาม ฉบบัลงวนัทีÉ 27 พฤศจิกายน 2557 
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พรสยามได้ทําการประเมินมูลค่าโรงงานจงัหวัดนครราชสมีาด้วยวิธีคิดจากต้นทุน (Cost  Approach) โดยมูลค่าตลาดของ

ทรัพย์สินดังกลา่วจะเท่ากบัผลรวมของ 1) มูลค่าตลาดของทีÉดิน ซึÉงใช้วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) และ

มลูค่าตลาดของสิÉงปลกูสร้าง ซึÉงเท่ากบัต้นทุนทดแทนใหม่สทุธิ (ต้นทุนทดแทนใหม่ ห ักด้วยค่าเสืÉอมราคาตามสภาพ) ผลการ

ประเมินมูลค่าโรงงานจงัหวดันครราชสมีา สรุปได้ดงันี Ê 
 

1.1 ทีÉดิน 

พรสยามได้ทําการประเมินมูลค่าทีÉดินด้วยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดเป็นเกณฑ์ โดยพรสยามได้คดัเลือกข้อมูลตลาดจํานวน 4 

รายการทีÉมีศกัยภาพใกล้เคยีงกนักบัทรัพย์สนิ มาเป็นข้อมูลทีÉใช้สาํหรับวิเคราะห์เปรียบเทียบกับทรัพย์สนิทีÉจะทําการประเมิน 

จากนั Êน จึงวิเคราะห์มูลค่าทรัพย์สินโดยพิจารณาจากปัจจัยต่างๆ ทีÉมีผลกระทบต่อมูลค่า เช่น  ทําเลทีÉตั Êง สภาพแวดล้อม 

สาธารณปูโภค ขนาดและรูปร่างของทีÉดนิ ด้วยวิธี Adjustment Grid Sales Analysis ซึÉงผลการประเมินมูลค่า สรุปดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 30 ข้อมูลตลาดและวิธกีารเปรียบเทียบข้อมูลตลาดของทีÉดนิโรงงานจังหวัดนครราชสีมา 
 ปัจจัยทีÉมีผลกระทบ ทรัพย์สิน ข้อมูล1 ข้อมูล2 ข้อมูล3 ข้อมูล4 
1 ประเภทสินทรัพย์ ทีÉดนิพร้อม 

สิÉงปลูกสร้าง 

ทีÉดนิว่างเปล่า ทีÉดนิว่างเปลา่ ทีÉดนิว่างเปลา่ ทีÉดนิว่างเปลา่ 

2 ทําเลทีÉตั Êง ตดิถนนสายสีคิ Êว-

ชยัภมิู ระหว่าง 

กม.7-8 

ติดถนนสายสีคิ Êว-

ชยัภมิู ระหว่าง 

กม.11-12 

ติดถนนสายสีคิ Êว-

ชยัภมูิ ระหว่าง 

กม.7-8 

ตดิถนนสายสีคิ Êว-

ดา่นขุนทด 

ระหวา่ง กม.4-5 

ตดิถนนสายสีคิ Êว-

ดา่นขุนทด 

ระหวา่ง กม.2-3 

3 สภาพแวดล้อม เกษตรกรรมและ
อุตสาหกรรม 

เกษตรกรรม เกษตรกรรมและ
อุตสาหกรรม 

ยา่นทีÉอยูอ่าศยั
และอุตสาหกรรม 

ยา่นทีÉอยูอ่าศยั
และอุตสาหกรรม 

4 สาธารณูปโภค ไฟฟ้า ประปา 

โทรศพัท์ 

ไฟฟ้า โทรศพัท์ ไฟฟ้า ประปา 

โทรศพัท์ 
ไฟฟ้า ประปา 

โทรศพัท์ 
ไฟฟ้า ประปา 

โทรศพัท์ 
5 ผงัเมือง นอกเขตผงัเมือง 

6 สภาพ/ถนนทางเข้า ลาดยางกว้าง 6 ม. ลาดยางกว้าง 8 ม. 

7 เนื ÊอทีÉดิน (ไร่) 14-3-80 11-2-0 15-3-0 13-0-55 20-2-21 

8 รูปร่าง สีÉเหลีÉยมผืนผ้า คล้าย

สีÉเหลีÉยมผืนผ้า 
หลายเหลีÉยม คล้ายสีÉเหลีÉยม 

คางหมู 
คล้าย

สีÉเหลีÉยมผืนผ้า 
9 หน้ากว้าง ~ 65 ม.  ~ 124 ม. ~ 90 ม. ~ 210 ม. ~ 70 ม. 

10 ระดบั/การถมดิน ถมแล้วเสมอถนน ยงัไม่ถม/ ตํÉากว่าถนน 0.5 ม. ถมแล้วเสมอถนน 

11 การใช้ประโยชน์

ปัจจุบนั 

อุตสาหกรรม ไม่ได้ใช้ประโยชน์ 

12 ราคาเสนอขาย  

(บาท/ไร่) 

 1,000,000 1,000,000 2,725,024 1,500,000 

ปรับฐานข้อมูล : 
 ราคาเสนอขาย/ซื Êอขาย 

(บาท/ไร่) 

 1,000,000 1,000,000 2,725,024 1,500,000 

 การตอ่รอง/ระยะเวลา

การขาย-ซื Êอขาย 

 -10% -10% -20% -20% 

 ราคาหลงัปรับแก้

(บาท/ไร่) 

 900,000 900,000 2,180,019 1,200,000 

 คา่ถมดนิ (บาท/ไร่)*  100,000 100,000 100,000 0 

 ราคาหลงัปรับแก้สุทธิ 

(บาท/ไร่) 

 1,000,000 1,000,000 2,280,019 1,200,000 
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 ปัจจัยทีÉมีผลกระทบ ทรัพย์สิน ข้อมูล1 ข้อมูล2 ข้อมูล3 ข้อมูล4 
การวิเคราะห์ปรับแก้ราคา : 
1 ทําเลทีÉตั Êง  10% 0% -20% -20% 
2 สภาพแวดล้อม  10% 0% -20% -20% 
3 สาธารณูปโภค  5% 0% 0% 0% 
4 ผงัเมือง  0% 0% 0% 0% 
5 สภาพ/ถนนทางเข้า  0% 0% 0% 0% 
6 เนื ÊอทีÉดิน   0% 0% 0% 5% 
7 รูปร่าง  0% 5% 0% 0% 
8 หน้ากว้าง  -5% 0% -10% 0% 

รวมค่าปรับแก้ทั Êงหมด  20% 5% -50% -35% 
มลูค่าทีÉปรับแล้ว (บาท/ไร่)  1,200,000 1,050,000 1,140,010 780,000 

การวิเคราะห์ให้นํ Êาหนกัข้อมลู : 
การปรับแก้ทั Êงหมด 130.00 30.00 5.00 50.00 45.00 

สดัส่วนการปรับแก้ 1.00 0.2308 0.0385 0.3846 0.3462 

แปลงคา่ (ส่วนกลบั) 35.82 4.3333 26.000 2.6000 2.8889 

นํ Êาหนกัของข้อมลู 1.00 0.1210 0.7258 0.0726 0.0806 

ราคาปรับแก้ครั Êงสุดท้าย 
(บาท/ไร่) 

1,052,904 145,161 762,097 82,743 62,903 

มลูค่าตลาดยตุิธรรม 
(บาท/ไร่) ยอดถ้วน 

1,000,000     

หมายเหต ุ* ค่าถมดินไร่ละ 200,000 บาท หรือตารางวาละ 500 บาท ต่อความลึก 1 ม. 

 

1.2 สิÉงปลกูสร้างและสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน 

พรสยามได้ทําการประเมินมูลค่าสิÉงปลกูสร้างและสิÉงพัฒนาควบบนทีÉดินด้วยวิธีต้นทุนทดแทนใหม่สทุธิ โดยพรสยามได้

ประมาณการต้นทนุในการก่อสร้างอาคารทดแทนใหม่ตามราคา ณ ปัจจบุนั แล้วหักด้วยค่าเสืÉอมตามอายกุารใช้งาน ซึÉงผลการ

ประเมินมูลค่า สรุปดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 31 ผลการประเมนิมูลค่าสิÉงปลูกสร้างและสิÉงพัฒนาควบบนทีÉดนิโรงงานจงัหวดันครราชสีมา 

 รายการ 
พื ÊนทีÉ 

(ตร.ม.) 

ราคา 
(บาท/ 
ตร.ม.) 

ต้นทุน
ทดแทน

ใหม่ (บาท)* 

อายุ
อาคาร 

(ปี) 

ค่าเสืÉอม** 
ต้นทุนทดแทน 
ใหม่สุทธิ (บาท) 

ปีละ 
(%) 

รวม 
(%) 

1 อาคารสํานกังาน 3 ชั Êน        
 -พื ÊนทีÉภายในอาคาร 320 9,000 2,880,000     
 -พื ÊนทีÉระเบียง 64 3,500 224,000     
   รวม 3,104,000 16 2 32 2,110,720 
2 อาคารคอนกรีตเสริมเหล็กชั Êนเดียว 450 6,000 2,700,000 16 2 32 1,836,000 
3 อาคารซอ่มบํารุง        
 -พื ÊนทีÉภายในอาคาร 72 7,000 504,000     
 -พื ÊนทีÉสว่นโล่งหลังคาคลุม 16 3,000 48,000     
   รวม 552,000 16 2 32 375,360 
4 อาคารคอนกรีตเสริมเหล็กชั Êนเดียว        
 -พื ÊนทีÉภายในอาคาร 116 6,000 696,000     
 -พื ÊนทีÉสว่นโล่งหลังคาคลุม 124 3,000 372,000     

   รวม 1,068,000 16 2 32 726,240 
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 รายการ 
พื ÊนทีÉ 

(ตร.ม.) 

ราคา 
(บาท/ 
ตร.ม.) 

ต้นทุน
ทดแทน

ใหม่ (บาท)* 

อายุ
อาคาร 

(ปี) 

ค่าเสืÉอม** 
ต้นทุนทดแทน 
ใหม่สุทธิ (บาท) 

ปีละ 
(%) 

รวม 
(%) 

5 อาคารคอนกรีตเสริมเหล็ก 4 ชั Êน 845 7,000 5,915,000 16 2 32 4,022,200 
6 อาคารคอนกรีตเสริมเหล็ก 4 ชั Êน        

 -พื ÊนทีÉภายในอาคาร 570 7,000 3,990,000     
 -พื ÊนทีÉระเบียง 20 3,000 60,000     
 -พื ÊนทีÉสว่นโล่งหลังคาคลุม 78 3,000 234,000     
   รวม 4,284,000 16 2 32 2,913,120 
7 ส่วนโล่งหลงัคาคลมุ 250 4,000 1,000,000 16 2 32 680,000 
8 อาคารคอนกรีตเสริมเหล็กชั Êนเดียว 480 6,000 2,880,000 7 2 14 2,476,800 
9 อาคารคอนกรีตเสริมเหล็กชั Êนเดียว 900 6,000 5,400,000 5 2 10 4,860,000 

10 อาคารป้อมยาม 4 8,000 32,000 5 2 10 28,800 
11 อาคารห้องเก็บของ 9 8,000 72,000 16 2 32 48,960 

 สิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน        
 -พื ÊนทีÉรั Êว 620 1,200 744,000 16 3 48 386,880 
 -พื ÊนทีÉประตูรั Êว 24 1,500 36,000 16 3 48 18,720 
 -พื ÊนทีÉถนนและลานคอนกรีต 4,000 800 3,200,000 16 3 48 1,664,000 
    รวมมูลค่าสิÉงปลูกสร้าง (บาท) 22,147,800 

หมายเหตุ *  อ้างอิงจากจากมาตรฐานราคาค่าก่อสร้างอาคารปี 2556 ของสมาคมผู้ประเมินคา่ทรัพย์สินแห่งประเทศไทย พร้อมทั Êง
ปรับแก้ราคาค่ากอ่สร้างตามคุณสภาพวสัด ุ

              **  คา่เสืÉอมราคาของอาคารและสิÉงพัฒนาควบบนทีÉดนิ (อายปุระมาณ 5 ปี 7 ปี และ 16 ปี พิจารณาค่าเสืÉอมปีละ 2% - 3%) 
โดยพรสยามได้ปรับแก้อตัราค่าเสืÉอมตามสภาพของทรัพย์สินแต่ละรายการในระหว่างทําการสํารวจ 

 

ตารางทีÉ 32 สรุปผลการประเมินมูลค่าโรงงานจงัหวัดนครราชสีมา 

 รายการ ราคาประเมิน (บาท) 

1. ทีÉดนิ เนื ÊอทีÉ 14-3-80 ไร่ (14.95 ไร่) 14,950,000* 

2. สิÉงปลกูสร้าง 11 รายการ และสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน 22,147,800 

 รวม 37,097,800 

 ยอดถ้วน 37,100,000 

   หมายเหตุ * ราคาประเมินทีÉดนิของราชการ เท่ากบั 1,620,600 บาท 

 

2. สรุปผลการประเมนิมลูคา่เครืÉองจกัรอปุกรณ์ของโรงงานจงัหวดันครราชสมีา 
 

ข้อมูลทรัพย์สนิ : เครืÉองจักรและอปุกรณ์ จํานวน 58 รายการ ซึÉงใช้ในกระบวนการผลติเคมีภัณฑ์ประเภทลา

เท็กซ์อีมลัชัÉนและลาเท็กซ์โพลเิมอร์ของ APC ในปัจจบุัน โดยเครืÉองจักรและอุปกรณ์ทีÉสําคญั 

เช่น ชดุทําปฏิกิริยา (Reactor Unit) รอก (Hoist) เครืÉองผสม (Mixing Mechine) หอระบาย

ความร้อน (Cooling Tower) ถังเก็บโพลิเมอร์  เครืÉองทํานํ Êาเย็น (Water Chiller) เครืÉองทํา

นํ Êาอ่อน  (Water Softener System) เครืÉองอัดลม (Air Compressor) เครืÉองกําเนิดไฟฟ้า 

(Generator) หม้อนํ Êา (Boiler) ระบบบําบัดนํ Êาเสีย ระบบจ่ายกระแสไฟฟ้า รถยก (Forklift 

Truck) อุปกรณ์ห้องทดลอง (Laboratory Equipment) เป็นต้น 

ทีÉตั Êงทรัพย์สิน : เลขทีÉ 50 หมู่ 3 ถนนสายสคิี Êว-ชยัภูมิ (ทางหลวงหมายเลข 201) ตําบลสคิี Êว อาํเภอสคิี Êว จงัหวัด

นครราชสมีา 
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สภาพทรัพย์สนิ : มีสภาพพอใช้ 

ผู้ถอืกรรมสทิธิ Í :  บริษัท แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากดั 

ภาระผกูพนั : ไม่มีภาระผกูพนั 

  

พรสยามได้ทําการประเมินมูลค่าเครืÉองจกัรอปุกรณ์ของโรงงานจงัหวดันครราชสมีา จํานวน 58 รายการ ด้วยวิธีคิดจากต้นทุน 

(Cost  Approach) โดยมลูค่าตลาดของทรัพย์สินดังกล่าวเท่ากับต้นทุนทดแทนใหม่ หักด้วยค่าเสืÉอมราคาตามสภาพ ซึÉงพร

สยามได้พิจารณาต้นทนุทดแทนใหม่ของเครืÉองจกัรและอปุกรณ์จากข้อมลูของราคาทีÉได้จากผู้ผลิต ผู้ แทนจําหน่าย ข้อมูลของ

ลูกค้า และข้อมูลของ  APC สําหรับค่าเสืÉอมราคาตามสภาพ ประกอบด้วย ค่าเสืÉอมราคาทางกายภาพ (Physical 

Deterioration) ค่าเสืÉอมราคาทางประโยชน์ใช้สอย (Functional Obsolescence) และค่าเสืÉอมราคาอันเนืÉองมาจากปัจจัย

ภายนอกหรือทางเศรษฐกิจ (Economic/ External Obsolescence)  ซึÉงผลการประเมินมูลค่า สรุปดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 33 ผลการประเมินมูลค่าเครืÉองจักรอุปกรณ์ของโรงงานจังหวัดนครราชสีมา 

รายการ 
มูลค่าทดแทนใหม่ 

(บาท) 

ต้นทุนทดแทนใหม่ 

หักด้วยค่าเสืÉอมราคา (บาท) 

เครืÉองจกัรและอปุกรณ์ จํานวน 58 รายการ 67,100,000 28,000,000 

 

3. สรุปผลการประเมนิมลูคา่คลงัสนิค้านิคมอตุสาหกรรมบางป ู

 

ข้อมูลทรัพย์สนิ : 1) ทีÉดิน 2 แปลง โฉนดเลขทีÉ 75854 และ 290328 เนื ÊอทีÉรวม 9 – 2 – 0  ไร่  

2) สิÉงปลกูสร้าง จาํนวน 4 รายการ และสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน 

 
รายการอาคารและสิÉงปลูกสร้าง 

เนื ÊอทีÉใช้สอยรวม 
(ตร.ม.) 

อายุอาคาร 
(ปี) 

1 อาคารโรงงานพร้อมโกดงัเก็บสนิค้า 1,778 5 

2 อาคารปฐมพยาบาล 18 5 

3 อาคารป้อมยาม 9 5 

4 โรงจอดรถ 192 5 
 

ทีÉตั Êงทรัพยส์ิน : เลขทีÉ 998 หมู่ 2 นิคมอุตสาหกรรมบางปู ถนนสขุุมวิทสายเก่า ตําบลแพรกษา อําเภอเมือง

สมทุรปราการ จงัหวดัสมุทรปราการ 

สภาพทรัพย์สนิ :  ทีÉดิน : ถมแล้ว มีระดบัเท่ากบัถนนหน้าทีÉดนิ  

 สิÉงปลกูสร้างและสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน : สภาพอาคารดี – ปานกลาง 

ผู้ถอืกรรมสทิธิ Í :  บริษัท แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากดั 

ภาระผกูพนั : ไม่มีภาระผกูพนั 
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ภาพทีÉตั Êงคลังสินค้านิคมอุตสาหกรรมบางป ู

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
      

     ทีÉมา : รายงานประเมินมลูคา่สินทรัพย์ของพรสยาม ฉบบัลงวนัทีÉ 26 พฤศจิกายน 2557 

 

พรสยามได้ทําการประเมินมูลค่าคลงัสนิค้านิคมอตุสาหกรรมบางปูด้วยวิธีคิดจากต้นทุน (Cost  Approach) โดยมูลค่าตลาด

ของทรัพย์สนิดงักลา่วจะเท่ากบัผลรวมของ 1) มลูค่าตลาดของทีÉดนิ ซึÉงใช้วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) และ

มลูค่าตลาดของสิÉงปลกูสร้าง ซึÉงเท่ากบัต้นทุนทดแทนใหม่สทุธิ (ต้นทุนทดแทนใหม่ ห ักด้วยค่าเสืÉอมราคาตามสภาพ) ผลการ

ประเมินมูลค่าคลงัสนิค้านิคมอตุสาหกรรมบางป ูสรุปได้ดงันี Ê 

 

3.1 ทีÉดิน 

พรสยามได้ทําการประเมินมูลค่าทีÉดินด้วยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดเป็นเกณฑ์ โดยพรสยามได้คดัเลือกข้อมูลตลาดจํานวน 4 

รายการทีÉมีศกัยภาพใกล้เคยีงกนักบัทรัพย์สนิ มาเป็นข้อมูลทีÉใช้สาํหรับวิเคราะห์เปรียบเทียบกับทรัพย์สนิทีÉจะทําการประเมิน 

จากนั Êน จึงวิเคราะห์มูลค่าทรัพย์สินโดยพิจารณาจากปัจจัยต่างๆ ทีÉมีผลกระทบต่อมูลค่า เช่น  ทําเลทีÉตั Êง สภาพแวดล้อม 

สาธารณปูโภค ขนาดและรูปร่างของทีÉดนิ ด้วยวิธี Adjustment Grid Sales Analysis ซึÉงผลการประเมินมูลค่า สรุปดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 34 ข้อมูลตลาดและวิธกีารเปรียบเทียบข้อมูลตลาดของทีÉดนิคลังสินค้านิคมอุตสาหกรรมบางป ู
 ปัจจัยทีÉมีผลกระทบ ทรัพย์สิน ข้อมูล1 ข้อมูล2 ข้อมูล3 ข้อมูล4 
1 ประเภทสินทรัพย์ ทีÉดนิพร้อม 

สิÉงปลูกสร้าง 
ทีÉดนิว่างเปล่า ทีÉดนิว่างเปลา่ ทีÉดนิว่างเปลา่ ทีÉดนิว่างเปลา่ 

2 ทําเลทีÉตั Êง ภายในนิคม
อุตสาหกรรมบางปู 
ตดิซอย 1C ห่าง 

ภายในนิคม
อุตสาหกรรมบางปู 
ตดิซอย 1B ห่าง 

ภายในนิคม
อุตสาหกรรมบางปู 
ตดิซอย 1C ห่าง 

ภายในนิคม
อุตสาหกรรมบางปู 
ติดซอย 3C ห่าง 

ภายในนิคม
อุตสาหกรรมบางปู 
ติดซอย 1C ห่าง 
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 ปัจจัยทีÉมีผลกระทบ ทรัพย์สิน ข้อมูล1 ข้อมูล2 ข้อมูล3 ข้อมูล4 
ถ.สุขมุวิทสายเก่า 

~ 2.7 ก.ม. 
ถ.สุขุมวิทสายเก่า 

~ 1.2 ก.ม. 
ถ.สุขมุวิทสายเก่า 

~ 2.5 ก.ม. 
ถ.สุขมุวิทสายเก่า 

~ 3.1 ก.ม.  
ถ.สุขมุวิทสายเก่า 

~ 2.5 ก.ม. 

3 สภาพแวดล้อม ย่านอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรมปานกลาง 
4 สาธารณูปโภค ไฟฟ้า ประปา โทรศพัท์ รางระบายนํ Êา ไฟฟ้าถนน 
5 ผงัเมือง อุตสาหกรรมและคลงัสนิค้า 
6 สภาพ/ถนนทางเข้า คอนกรีตเสริมเหล็ก กว้าง ~ 8 ม. 
7 เนื ÊอทีÉดิน (ตร.ว.) 3,800 3,600 4,400 1,400 800 
8 รูปร่าง หลายเหลีÉยม สีÉเหลีÉยมผืนผ้า สีÉเหลีÉยมผืนผ้า สีÉเหลีÉยมผืนผ้า สีÉเหลีÉยมผืนผ้า 
9 หน้ากว้าง ~ 150 ม.  ~ 110 ม. ~ 200 ม. ~ 40 ม. ~ 30 ม. 

10 ระดบั/การถมดิน ถมแล้วเสมอถนน 
11 การใช้ประโยชน์

ปัจจุบนั 
 ไม่ได้ใช้ประโยชน์ 

12 ราคาเสนอขาย  
(บาท/ตร.ว.) 

 0 18,000 0 20,000 

 ราคาซื Êอขาย 
(บาท/ตร.ว.) 

 20,000 0 15,000 0 

ปรับฐานข้อมูล : 
 ราคาเสนอขาย/ซื Êอขาย 

(บาท/ตร.ว.) 
 20,000 18,000 15,000 20,000 

 การตอ่รอง/ระยะเวลา
การขาย-ซื Êอขาย 

 0% -10% 0% -15% 

 ราคาหลงัปรับแก้
(บาท/ตร.ว.) 

 20,000 16,200 15,000 17,000 

 คา่ถมดนิ (บาท/ไร่)  0 0 0 0 
 ราคาหลงัปรับแก้สุทธิ 

(บาท/ตร.ว.) 
 20,000 16,200 15,000 17,000 

การวิเคราะห์ปรับแก้ราคา : 
1 ทําเลทีÉตั Êง  -5% 0% 0% 0% 
2 สภาพแวดล้อม  -5% 0% 0% 0% 
3 สาธารณูปโภค  0% 0% 0% 0% 
4 ผงัเมือง  0% 0% 0% 0% 
5 สภาพ/ถนนทางเข้า  0% 0% 0% 0% 
6 เนื ÊอทีÉดิน   0% 5% -10% -15% 
7 รูปร่าง  -5% -5% -5% -5% 
8 หน้ากว้าง  0% 0% 0% 0% 

รวมค่าปรับแก้ทั Êงหมด  -15% 0% -15% -20% 
มลูค่าทีÉปรับแล้ว(บาท/ตร.ว.)  17,000 16,200 12,750 13,600 
การวิเคราะห์ให้นํ Êาหนกัข้อมลู : 
การปรับแก้ทั Êงหมด 60.00 15.00 10.00 15.00 20.00 
สดัส่วนการปรับแก้ 1.00 0.2500 0.1667 0.2500 0.3333 
แปลงคา่ (ส่วนกลบั) 17.00 4.0000 6.0000 4.0000 3.0000 
นํ Êาหนกัของข้อมลู 1.00 0.2353 0.3529 0.2353 0.1765 
ราคาปรับแก้ครั Êงสุดท้าย 
(บาท/ตร.ว.) 

15,118 4,000 5,718 3,000 2,400 

มลูค่าตลาดยตุิธรรม 

(บาท/ตร.ว.) ยอดถ้วน 

15,000     
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3.2 สิÉงปลกูสร้างและสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน 

พรสยามได้ทําการประเมินมูลค่าสิÉงปลกูสร้างและสิÉงพัฒนาควบบนทีÉดินด้วยวิธีต้นทุนทดแทนใหม่สทุธิ โดยพรสยามได้

ประมาณการต้นทนุในการก่อสร้างอาคารทดแทนใหม่ตามราคา ณ ปัจจบุนั แล้วหักด้วยค่าเสืÉอมตามอายกุารใช้งาน ซึÉงผลการ

ประเมินมูลค่า สรุปดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 35 ผลการประเมนิมูลค่าสิÉงปลูกสร้างและสิÉงพัฒนาควบบนทีÉดนิคลังสินค้านิคมอุตสาหกรรมบางป ู

 รายการ 
พื ÊนทีÉ 

(ตร.ม.) 

ราคา 
(บาท/ 
ตร.ม.) 

ต้นทุน
ทดแทน

ใหม่ (บาท)* 

อายุ
อาคาร 

(ปี) 

ค่าเสืÉอม** 
ต้นทุนทดแทน 
ใหม่สุทธิ (บาท) 

ปีละ 
(%) 

รวม 
(%) 

1 อาคารโรงงานพร้อมโกดงัเกบ็สินค้า        

 -พื ÊนทีÉภายในอาคาร 250 12,000 3,000,000 5 2 10 2,700,000 

 -พื ÊนทีÉเฉลียง 15 3,500 52,500 5 2 10 47,250 

 -พื ÊนทีÉระเบียง 13 3,500 45,500 5 2 10 40,950 

 -พื ÊนทีÉโกดงัเกบ็สินค้า 1,500 6,500 9,750,000 5 2 10 8,775,000 

2 อาคารปฐมพยาบาล 18 10,000 180,000 5 2 10 162,000 

3 อาคารป้อมยาม 9 10,000 90,000 5 2 10 81,000 

4 โรงจอดรถ 192 3,000 576,000 5 2 10 518,400 

 สิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน        

 -ลานคอนกรีต 1,272 1,000 1,017,600 5 3 15 1,081,200 

 -รั Êวและประตรัู Êว 50ม. 3,000/ม. 150,000 5 3 15 127,500 

    รวมมูลค่าสิÉงปลูกสร้าง (บาท) 13,533,300 

หมายเหตุ *  อ้างอิงจากจากมาตรฐานราคาค่าก่อสร้างอาคารปี 2556 ของสมาคมผู้ประเมินคา่ทรัพย์สินแห่งประเทศไทย พร้อมทั Êง
ปรับแก้ราคาค่ากอ่สร้างตามคุณสภาพวสัด ุ

              **  คา่เสืÉอมราคาของอาคารและสิÉงพัฒนาควบบนทีÉดนิ (อายปุระมาณ 5 ปี พิจารณาค่าเสืÉอมปีละ 2% - 3%) โดยพรสยามได้
ปรับแก้อตัราค่าเสืÉอมตามสภาพของทรัพย์สินแต่ละรายการในระหว่างทําการสํารวจ 

 

ตารางทีÉ 36 สรุปผลการประเมินมูลค่าคลังสินค้านิคมอุตสาหกรรมบางป ู

 รายการ ราคาประเมิน (บาท) 

1. ทีÉดนิ เนื ÊอทีÉ 9 – 2 – 0  ไร่ (3,800 ตร.ว.) 57,000,000*  

2. สิÉงปลกูสร้าง 4 รายการ และสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน 13,533,300 

 รวม 70,533,300 

 ยอดถ้วน 70,530,000 

  หมายเหต ุ* ราคาประเมินทีÉดนิของราชการ เท่ากบั 47,500,000 บาท 

 

4. สรุปผลการประเมนิมลูคา่รถยนต์ 
 

ข้อมูลทรัพย์สนิ : รถยนต์ จํานวน 10 รายการ ประกอบด้วย รถเก๋ง 2 คัน รถตู้ 2 คัน รถกระบะ 4 คัน และ

รถบรรทกุ 2 คนั  

ทีÉตั Êงทรัพย์สิน :  เลขทีÉ 9/81 ซอยสภุาพงษ์ 3 ถนนศรีนครินทร์ แขวงบางบอน เขตประเวศ กรุงเทพฯ   

 เลขทีÉ 50 หมู่ 3 ถนนสายสคิี Êว-ชัยภูมิ (ทางหลวงหมายเลข 201) ตําบลสีคิ Êว อําเภอสีคิ Êว 

จงัหวดันครราชสมีา 
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 เลขทีÉ 998 หมู่ 2 นิคมอตุสาหกรรมบางปู ถนนสขุมุวิทสายเก่า ตําบลแพรกษา อําเภอเมือง

สมทุรปราการ จงัหวดัสมุทรปราการ 

สภาพทรัพย์สนิ : อายใุช้งานอยูร่ะหว่าง 2 – 18 ปี  

ผู้ถอืกรรมสทิธิ Í :  บริษัท แอ็ดวานซ์ โพลเิมอร์ แอนด์ เคมิคอล จํากดั 

ภาระผกูพนั : ไม่มีภาระผกูพนั 

  

พรสยามได้ทําการประเมินมูลค่ารถยนต์ จํานวน 10 รายการ โดยใช้วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) โดย

พิจารณาจากข้อมูลตลาดของสนิทรัพย์ทีÉมีลกัษณะใกล้เคียงกันหรือเปรียบเทียบได้ และปรับแก้ราคา โดยคํานึงถึงความ

แตกตา่งระหว่างทรัพย์สนิทีÉทําการประเมินกบัข้อมลูตลาดทีÉใช้ในการเปรียบเทียบ ซึÉงผลการประเมิน สรุปดงันี Ê 

 

ตารางทีÉ 37 ผลการประเมินมูลค่ารถยนต์ของ APC  

รายการ ราคาประเมิน  (บาท) 

รถยนต ์จาํนวน 10 รายการ 10,210,000 

 

สรุปผลการประเมนิมูลค่าทรัพย์สินของ APC โดยผู้ประเมนิราคาอิสระ 

 

ตารางทีÉ 38 สรุปผลการประเมนิมูลค่าทรัพย์สินของ APC โดยผู้ประเมินราคาอิสระ 

 รายการ วิธปีระเมนิ ราคาประเมิน (บาท) 

1. โรงงานจงัหวดันครราชสมีา 

-ทีÉดิน เนื ÊอทีÉ 14-3-80 ไร่ (14.95 ไร่) 

-สิÉงปลกูสร้าง 11 รายการ และสิÉงพฒันาควบบนทีÉดนิ 

 

วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 

วิธีต้นทนุทดแทนใหม่สทุธิ 

รวม 

 

14,950,000 

 22,147,800 

37,097,800 

  รวม (ยอดถ้วน) 37,100,000 

2. เครืÉองจกัรอปุกรณ์ของโรงงานจงัหวดันครราชสมีา 

จํานวน 58 รายการ 

วิธีต้นทนุทดแทนใหม่สทุธิ 28,000,000 

3. คลงัสนิค้านิคมอตุสาหกรรมบางป ู

-ทีÉดิน เนื ÊอทีÉ 9 – 2 – 0  ไร่ (3,800 ตร.ว.) 

-สิÉงปลกูสร้าง 4 รายการ และสิÉงพฒันาควบบนทีÉดนิ 

 

วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 

วิธีต้นทนุทดแทนใหม่สทุธิ 

รวม 

 

57,000,000 

13,533,300 

70,533,300 

  รวม (ยอดถ้วน) 70,530,000 

4. รถยนต์ จํานวน 10 รายการ วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 10,210,000 

 รวม 146,000,000 

  

ความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอสิระตอ่การประเมินราคาทรัพย์สนิของ APC ทีÉจดัทําโดยผู้ประเมินราคาอิสระ 

ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินราคาทีÉดินและรถยนต์ด้วยวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดนั Êน เป็นวิธี ทีÉ

เหมาะสม เนืÉองจากการประเมินราคาจากการเปรียบเทียบทรัพย์สนิทีÉทําการประเมินกบัสนิทรัพย์ทีÉมีศกัยภาพใกล้เคียง  ซึÉงมี

การเสนอซื Êอขายหรือมีราคาเสนอขายในชว่งเวลาทีÉใกล้เคียงกนั จะทําให้ทราบราคาทีÉเป็นปัจจบุันและสะท้อนมูลค่าทรัพย์สนิ

ตามสภาพปัจจบุันได้มากทีÉสดุ 



รายงานความเหน็ของทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกับรายการได้มาซึÉงสินทรัพย์ 
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สาํหรับการประเมินราคาสิÉงปลกูสร้างและสิÉงพฒันาควบบนทีÉดิน รวมทั ÊงเครืÉองจักรอปุกรณ์ โดยใช้วิธีต้นทุนทดแทนใหม่สทุธิ 

(ประมาณการต้นทุนทดแทนใหม่ หักด้วยค่าเสืÉอมราคาตลาดสภาพ) ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า เป็นวิธีการ

ประเมินราคาทีÉเหมาะสม เนืÉองจากวิธีต้นทนุทดแทนใหม่สทุธิเป็นการประเมินมลูคา่ทรัพย์สนิทีÉได้บ่งชี Êมูลค่าสาํหรับทรัพย์สินทีÉ

มีการใช้ประโยชน์อย่างต่อเนืÉองและก่อให้เกิดรายได้พอเพียง ซึÉงสอดคล้องกบัสภาพการใช้งานโรงงาน  เครืÉองจกัรอปุกรณ์ และ

คลงัสนิค้าของ APC  ณ ปัจจบุนั ดงันั Êน ทีÉปรึกษาทางการเงินอิสระจึงใช้ราคาประเมินทีÉจดัทําโดยผู้ประเมินราคาอิสระดังกล่าว 

เพืÉอร่วมกําหนดมูลค่ายติุธรรมทรัพย์สนิของ APC โดยมีมูลค่ารวมเท่ากับ 146,000,000 บาท 

 

 

 

 


